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Missa kunnossa kesalomille?

« Vilkaistaan lyhyesti Akava Worksin talousennustetta.

« Kuluttajahintojen nousu hidastuu jo.

 Reaalinen ansiotaso on pudonnut kasittamattoman paljon.
« Ald mene vipuun, kun tyéttémyys kasvaa toukokuussa.

- Kasvaako pitkaaikaistyottomyys?

« Asuntolainoja ja asuntokauppaa kannattaa seurata.

Akava
Works




Suomen BKT supistuu 0,5 % vuonna 2023 — vuonna

2024 yllamme vaatimattomaan 1,0 % kasvuun

BKT kiintein hinnoin

2019=100 2019=100
105,0 - -105,0
2023 Q1
102,5 - -102,5
100,0 - -100,0
97,5 - - 97,5
95,0 - - 95,0
92,5~ - 925

90,0 - - 90,0

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

Akava
Works

Suomen BKT kasvoi
Q1:l1a 0,2 % edell.
neljanneksesta.

Talouskasvun
moottorit puuttuvat.

Kaikki keskeiset
kokonaiskysynnan

erat supistuvat tana
vuonna (tavaravienti,
yksityinen kulutus ja
investoinnit).




Suhdannekuvaajan mukaan BKT kasvoi
huhtikuussa 0,7 % maaliskuusta

Tuotannon suhdannekuvaaja

2015=100 2015=100
115,0 - - 115,0
4.2023
4.2022
112,5 - - 112,5
3.2023
110,0 - - 110,0
107,5 - -107,5
105,0 - - 105,0
102,5 - -102,5
5.2020
100,0 - - 100,0

97,5 - - 97,5

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

Akava
Works

Q2 alkoi yllattavan
pirteasti.

Palveluiden tuotanto
kasvoi, kun taas
jalostus supistui.

Myos alkutuotanto
kasvoi selvasti (mika

on ehka tilapaista).

Nama luvut
tarkentuvat viela
moneen kertaan.




Kuluttajahintojen nousu hidastui toukokuussa — Akava
KHI 6,8 % yly (oli 7,9 %) ja YKHI 5,0 % (oli 6,3 %) Works

Suomi, Kuluttajahintojen 12 kk muutos, %
% % Tavarat 5,8 %

Palvelut 3,9 %
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Pohjahinnat 5,5 %
(mukana ei energia ja
prosessoimaton
ruoka).

Harmonisoitu KHI
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond




Hintojen nousu tulee edelleen muutamasta Akava
lahteesta — ne ovat asuminen, ruoka ja muut tavarat Works

KHI:n 12 kk muutos - mista se tulee?

%-yKks. %-yKks.

10 - 10
9 - 9
8- 8
7 - 7
6 - 6

Muut tavarat ja palvelut
5+ 5
4 - Ruoka ja juoma 4
3- 3
Asuminen, vesi,
2- III| sahko ym. 2
1- 1
-1 - -1

I
19 20 21 22 23 24
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Asuntolainojen korkojen nousu selittaa 2/3 Akava
asumisen vaikutuksesta inflaatiolukuun Works

Asumisen hinnan vaikutus KHI:n 12 kk muutokseen

%-yks. %-yks.
3,5- - 35
Asuminen )
3.0- II Peruskorjaukset - 30
25 - II Séhko 25
2,0 - - 2,0
II Asuntolainojen
1,5- II korot - 15
1,0 - IIII - 1,0
|||
T ||I i
0,0 - IIllI ........ sl - 0,0

-0,5 - --0,5
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Palkkasumma kasvaa edelleen ansiotasoa
ripeammin — tyollisyyden kasvu lihottaa sita

Suomi: Palkat, ansiotaso ja palkkasummakuvaaja
%. V/v %, V/v
10,0 - -10,0

7,57 Palkat kansantalouden tilinpidossa - 75
Palkkasummaindikaattori
5,0 - - 50
2023 Q1
2,5~ - 2,5
0,0 0,0
Ansiotasoindeksi
-2,5 - - -2,5
-5,0 - - -5,0

i0 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

Akava
Works

Palkkasumman
trendikasvu oli
huhtikuussa 5,4 %

— yksityisella 5,2 % ja
julkisella 6,0 %.

Tiedot trendikasvusta
tarkentuvat.




Reaalinen ansiotaso on pudonnut rajusti — ei ihme, Akava

etti kotitalouksilla on vaikeaa korkojen noustessa Works
Reaalinen ansiotasoindeksi Kuluttajahinnat
2010=100 2010=100 nousevat 6,1 %
108 - - 108 vuonna 2023 ja 1,7%
vuonna 2024.
2021 Q3
106 - - 106 Jos KHI vakautuisi
toukokuun tasolle
104 - 104 koko loppuvuoden

2022 Q1 ajaksi, vuoden 2023

inflaatio olisi 5,9 %.

102 - - 102
Reaalinen ansiotaso

kaantyy nousuun

100 \rw ! 100 vuoden 2023 lopulla,
2023 Q1

kun inflaatio hidastuu

98 7| I I I I I I I I I I I I I ] 98 aIIe 3 %:iin'
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond




Tyottomien maara on toukokuussa luultavasti noin Akava

20 000 henkild3 suurempi kuin vuotta aiemmin Works
Tyottomien maara Vertailukohta on liian
1000 henk. 1000 henk. matala — aivan kuten
260 - ) Kausipuhd. - 260 oli huhtikuussa.
‘ . Trendi o 550
940 Melko iso muutos
530 olisi paremmin
990 linjassa TEM:in
510 lukujen kanssa.
- 200 Jos tydttdmyys on
128 kohoamassa, lisdys
170 voi olla jopa 30 000
160 luokkaa — jos yli sen,
150 satunnaisvaihtelu
1404 Huom: Estimoitu kéyttden X11:ta 140 saattaa selittaa.

15 16 17 18 19 20 21 22 23

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond




Mika on pitkaaikaistyottomyyden suunta —
kaantyiko jo nousuun edellisesta kuukaudesta?

Pitkdaikaistyottomien maara (ei sis. lomautettuja)

1000 henk. 1000 henk.
110 - - 110
105 - - 105
100 - - 100
95 - - 95
90 - - 90
a5 | 82834 -
80 - - 80
75 - - 75
70 - - 70
65 - - 65
60 - - 60

55 - - 55

18 19 20 21 22 23
Lahde: Akava Works, TEM ja Macrobond

Akava
Works

Tyottomyyden
suunnan kannalta
tarkea juttu.

Alle vuoden mittainen
tyottomyys on jo

kasvanut noin 15 400
verran vuoden takaa.

Pitkaaikaistyottomien
maara huhtikuussa
oli noin 10 400
pienempi kuin vuotta
aiemmin.

Suunnan muutosta
on vaikea paatella —
kesa-heinakuussa on
usein vahan nousua.




EKP nosti ohjauskorkoa eilen 0,25 %-yksikko3 — Akava
miten paljon markkinakorot viela nousevat? Works

Ainakin yksi pieni

EURIBOR-korot
koron nosto saattaa

5 ' i < hyvinkin viela tulla —
b ks s_ellgln_e_n on a|l§a
4- . - pitkalti jo hinnoiteltu
e markkinoilla.

’ » 3 Markkinaodotusten

, L mukaan 6kk korko on
joulukuun puolessa

, L, valissa 4,0 % ja

samoin 3kk korko

syyskuun puolessa

0 0
e valissa 4.05 %.

I
22 23
Lahde: Akava Works, EMMI ja Macrobond




Asuntokauppojen maara loka-toukokuussa -34 %

yly — jatkuuko alakulo kesakuussa?

Vanhojen asuntojen kauppamaarat, Suomi
Kpl / kuukausi Kpl / kuukausi
7000 -

6500 -

Kausipuhd.

Trendi

10.2022

11.2022
5.2023

2500 - - 2500

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Lahde: Akava Works, KVKL ja Macrobond

- 3000

Akava
Works

On vaikea uskoa, etta
kesa toisi
nousukaanteen
asuntomarkkinoille.

Kesakuu ja elokuu
ovat normaalisti hyvia
kauppakuukausia —
heinakuu on

hiljaisempi, mutta ei
laheskaan niin
hiljainen kuin
joulukuu ja
tammikuu.




Kotitalouksien nostamat uudet asuntolainat tammi- Akava

huhtikuussa -38 % yly — piristyyko kesin aikana? Works
Kotitalouksien nostamat uudet asuntolainat, kausipuhd. Asuntolainoia on
Mrd. EUR / kk Mrd. EUR / kk U . Ja 0 .
51 54 ggstettu vahiten noin
' ' vuoteen.
2,07 122001 = 2.0
1,9 - -1,9 On vaikea uskoa, etta
1,8 - 1,8 (CEERCENIEIR]
1,7 - -1,7 asuntolainat nousuun
1,6- -1,6 — syksy paremminkin,
1,5- - 1,5 jos edes se.
1,47 - 1,4
1,3 - -1,3
1,2 - -1,2
4.2023
1,1- -1,1
2.2023

1,0 - -1,0

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond




Missa kunnossa kesalomille?

« Vilkaistaan lyhyesti Akava Worksin talousennustetta.

« Kuluttajahintojen nousu hidastuu jo.

 Reaalinen ansiotaso on pudonnut kasittamattoman paljon.
« Ald mene vipuun, kun tyéttémyys kasvaa toukokuussa.

- Kasvaako pitkaaikaistyottomyys?

« Asuntolainoja ja asuntokauppaa kannattaa seurata.

Akava
Works




Mahtavaa kesaa!

Taloustuokio palaa kesatauolta
18.8.2023 klo 13:15

Akava
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