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Haastava loppuvuosi

« Pikaennakko: Suomen talous Q2:lla kovassa iskussa.

« Kuluttajahinnat 6,5 % nousussa heinakuussa.

« Kertaerat vauhdittivat palkkasumman kasvua kesakuussa.

« Asuntolainojen nostot olivat Q2:lla alimmillaan 20 vuoteen.

* Markkinakorkojen kohoaminen loppuu puolen vuoden kuluessa?
 Rakentamisen ja teollisuuden nakymat ovat heikot.
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Works




Iso kuva: hintojen nousu hidastuu — heinakuussa Akava
KHI 6,5 % (oli 6,3 %), YKHI 4,2 % (oli 4,1 %) Works

Suomi, Kuluttajahintojen 12 kk muutos, % YKHI:
5 * Tavarat 3,7 %

Palvelut 4,7 %
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Pohjahinnat 5,2 %
(pois energia ja ei-
prosessoitu ruoka).

Harmonisoitu KHI
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond




Hintojen nousu kiihtyi hieman, koska heinakuun
kk-muutos oli nyt suurempi kuin vuotta aiemmin

Kuluttajahintaindeksi

2015=100 2015=100

1225 - -122,5
120,0 - -120,0

7.2023

117,5 - -117,5
115,0 - -115,0
112,5 - 1125
110,0 - -110,0
107,5 - -107,5
105,0 - -105,0
102,5 - -102,5

100,0 - -100,0

20 21 22 23

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Sama voi toistua
elokuussa.

Vuonna 2022 KHI
nousi elokuussa
hyvin vahan ja tana
vuonna muutos voi
olla suurempi.

Syyskuusta alkaen
KHI:n nousu hidastuu
todennakoisesti
huomattavan paljon,
koska vertailukohta
kohoaa jyrkasti.




”Asuminen” vauhdittaa eniten hintojen nousua —
sen jalkeen tulevat "Muut tavarat” ja ’Ruoka”
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Hyodykeryhmien vaikutus KHI:n muutokseen, heindkuu 2023

Hyodykeryhma

KHI yhteensa

Elintarvikkeet ja alkoholittomat juomat
Alkoholijuomat ja tupakka

Vaatetus ja jalkineet

Asuminen, vesi, séhkd, kaasu ja muut polttoaineet
Kalusteet, kotitalouskoneet ja yleinen kodinhoito
Terveys

Liikenne

Viestinta

Kulttuuri ja vapaa-aika

Koulutus

Ravintolat ja hotellit

Muut tavarat ja palvelut

%-yksikkod, v/v

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Hintojen nousu aiempaa vahemman ruoasta ja Akava
enemman muista tavaroista ja palveluista Works

KHI:n 12 kk muutos - mista se tulee?

%-yKks. %-yKks.

10 - 10
9- 9
8- 8
7 - ai 7
6 - - 6

| Muut tavaratja
5 palvelut >
4 - -4
Ruoka ja juoma

3- -3
Asuminen, vesi,

2- sahko ym. -2
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-1- -1
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Asuntolainojen korkojen nousu selittaa lahes 4/5 Akava
asumisen vaikutuksesta inflaatiolukuun Works

Asumisen hinnan vaikutus KHI:n 12 kk muutokseen

%-yks. %-yks.
3,5- - 35
Asuminen
3,0 - II - 3,0
Peruskorjaukset
2,57 II - 2,5
Sahko
2,0~ II Asuntolainojen - 20
1t II korot 15
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0,0 - (11| i -l - 0,0

-0,5 - --0,5
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Talouden palkkasumma kasvoi 7 % Q2:lla -
kuluttajahinnat (KHI) nousivat yhta paljon

Suomi: Palkat, ansiotaso ja palkkasummakuvaaja

%. v/v %, V/v
10,0 - - 10,0
2023 Q2
7,57 Palkat kansantalouden tilinpidossa - 75
Palkkasummaindikaattori
5,0 - - 50
2,5- - 25
0,0 0,0
Ansiotasoindeksi
-2,5- --25
-5,0 - - -5,0

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Valtava piikki julkisen sektorin palkkasummassa — Akava

kertaerit selittavat tilapdisen nousun Works
Palkkasummakuvaajat, yksityinen ja juikinen sektori, kausipuhd. Palkkasumman
2015=100 2015=100 muutos kesakuussa
140 - o0y 140 10,6 %
135 - coons 13 — yksityisella 8,3 %
1307 Vhteenss o0 — julkisella 17,1 %.
125 - -125
Yksityinen 5.2023
120 - -120 . ~ »
115 - 115 Trendikasvu Kiihtyi ja
110 110 oli 6,5 % — se saattaa
Julkinen tarkentua alaspain
1057 - 105 lahikuukausina.
100 - - 100
95 - - 95

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond




Tyollisyysaste on vakautunut (nousu pysahtynyt) ja AKava
ty6ttomyysaste on kohonnut hieman Works

Tyollisyysaste ja tyottomyysaste, trendi

Tyollisyysaste, % Tyottomyysaste, %
75 - - 10,0
10.2022 74,2

74 - -9
Tyottomyysaste (15-74), oikea

73 - 62023741 _ g

72 - - 8,5

71 - - 8,0
6.2023 7,1

70 - - 75

69 - - 70

68 - - 65
5.2022 6,5

67 - - 6,0

Tyollisyysaste (15-64), vasen
66 - - 5,5

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Kesakuu ei tuonut piristysta kotitalouksien
nostamien uusien asuntolainojen maaraan

Kotitalouksien nostamat uudet asuntolainat nelj.vuosittain, kausipuhd.

Mrd. EUR Mrd. EUR

6,0 - 6,0

5,5 - 55

5,0 - 5.0

45 - /}) -4,5
2022 Q3

40- 40
2022 Q4

35- \(&3 35

2003 Q2 2023 Q2
30- 30
25- 25

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond
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Q2 oli asuntolainojen
kannalta heikoin
neljannes noin 20
vuoteen.

Tama viittaa siihen,
etta asuntokauppa on
pysynyt vaisuna.

Rakennusyhtididen
kommentit tukevat
tata.

Rakentamisen syksy
nayttaa ankealta.




Euribor-korkojen valiset erot ovat kaventuneet — Akava

korkojen nousun odotetaan siten pian pysahtyvin Works
EURIBOR-korot Korko-odotukset :
% % 3kk / 3kk: 4,03 %
- -5
) 1244408 6Kk / 6Kk: 4,15 %
4 6 kk -
3 kk
3- e - 3 Jos menee nain,
lainojen viitekorot
2- - 2 vakautuvat.
1 -1
Vakaat korot
0 L 0 saattavat palauttaa
. . asuntolainojen

. . kysynnan kohti
22 23 normaalia.

Lahde: Akava Works, EMMI ja Macrobond




Asuntolainojen kannan keskikorko nousee lisaa sitai AKava
mukaa, kun tulee korontarkistuspaivia (kohti 4,5 %) Works

Kotitalouksien asuntolainakorot

% %
6 -6
5- -5
6.2023 4,386
4 - - -4
Asuntolainakanta
6.2023 3,39
Uudet nostetut
3- asuntolainat -3
" Kannan keskikorko 59022 0.84 T2
2003 - ' !
1- -1
2.2021 0,693
0 0

il I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I r
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Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond



Asuinrakentaminen jaahtyy luultavasti enemman

kuin lupakehityksen perusteella voi paatella

Asuinrakentaminen, kerrostalot, 12 kk liukuva keskiarvo

1000 M2
240 -

Luvat

220 -
200 -
180 -
160 -
140 -
Aloitukset, viiv. 3kk
120 -
100 -

80 -

15 16 17 18 19 20 21 22

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

1000 M2
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- 200

- 180

- 160

- 140

- 120

- 100

- 80

23

Akava
Works



Suhdannekuvaaja: Palveluiden ansiosta Suomen

talous oli huhti-kesakuussa hyvassa nousussa

Tuotannon suhdannekuvaaja, kausipuhd.
2015=100 2015=100
120,0 -

117,5 -

Palvelut

115,0 -

Jalostus
112,5 -
110,0 -
107,5 -
105,0 -
102,5 -
6.2023
100,0 -
Kausipuhdistus: X11
97,5 -

15 16 17 18 19 20 21 22 23

-120,0
-117,5
-115,0
-112,5
-110,0
-107,5
-105,0
-102,5
-100,0
T 97,5

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Flash BKT: Suomen talous Q2:lla +0,7 % q/q Akava

— oli Euroopan karkea (EA20 +0,3 % ja EU 0,0 %) Works
BKT:n maara Q2 oli yllattavan
2019=100 2019=100 kova.
1040 - 1040 ,
103.0- Q22023 1030 Palveluiden tuotanto
1020 1020 kasvoi, kun taas
’ Q4 2022 ! I I I
101,0 - Q2 2022 1010 jalostus supistui.
100,0 "\ﬁ 100,0 Nama luvut voivat
99,0 - - 99,0 tarkentua.
98,0 - - 980 Varsinaiset BKT:n
97,01 - 970 ennakkotiedot
96,0 - - 960 saadaan elokuun
95,0 - - 9.0 lopussa.
94,0 - - 94,0
93,0 - - 930
17 18 19 21 22 23

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus, ja Macrobond




Euroalueen nakymat ovat heikentyneet palveluiden Akava
osalta — teollisuus on suuremmissa ongelmissa Works

Euro Area PMI (Markit), SA

Index Index
65,0 - - 65,0
62,5 - -62,5
60,0 - - 60,0
Services, Business Activity
57,5 - -57,5
55,0 - -55,0
7.2023 50,9

52,5 - -52,5

50,0

50,0 —\

47,5 - -47,5
Manufacturing

45,0 - -45,0

42,5 - -42,5

40,0 - 7.2023 42,7 - 40,0
20 21 22 23

Source: Akava Works, Markit and Macrobond



Haastava loppuvuosi

« Pikaennakko: Suomen talous Q2:lla kovassa iskussa.

« Kuluttajahinnat 6,5 % nousussa heinakuussa.

« Kertaerat vauhdittivat palkkasumman kasvua kesakuussa.

« Asuntolainojen nostot olivat Q2:lla alimmillaan 20 vuoteen.

* Markkinakorkojen kohoaminen loppuu puolen vuoden kuluessa?
 Rakentamisen ja teollisuuden nakymat ovat heikot.
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Mukavaa viikonloppua!

Taloustuokio jalleen
1.9.2023 klo 13:15
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