Kesa maistuu takatalvelta

Taloustuokio 12/2023
1.9.2023

Akava
Works



Kesa maistuu takatalvelta

* Luottamus laskee Euroopassa — ei se meillakaan nouse.

« Suomen Q2 BKT oli vain pinnalta kaunis.

» Tyollisyys sukelsi — ei kannata uskoa sita.

 Asuntokauppa on pysynyt surkeana jo 10 kuukautta.

« Heinakuu ei innostanut kotitalouksia asuntolainojen nostoon.

Akava
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Ostopaallikoiden valoisuus on katoamassa — nama Akava
luvut ennakoivat euroalueen talouden alamakea Works

IHS Markit, Composite PMI, SA, Index

Last -1M -2M -3M -4M -5M -6M -7IM -8M
World n/a 49,7
World, Developed n/a
World, Emerging n/a 50,0
United States 50,4
China n/a
Japan
EU
Euro Area
Germany
France
Italy
Spain
India
Brazil

Lahde: Akava Works, Markit ja Macrobond



Euroalueen palvelusektorin nakymat ovat Akava
heikentyneet nopeasti — haiskahtaa ongelmilta Works

Euro Area PMI (Markit), SA

Index Index
65,0 - - 65,0
62,5 - - 62,5
60,0 - - 60,0

575 ] Services, Business Activity 575
55,0 - -55,0
-52,5

50,0

52,5+

50,0 )ﬁ\
47,5 - 475
Manufacturing 8.2023 48,3
45,0 - -45,0
42,5 - -42,5
8.2023 43,7
40,0 - -40,0
20 21 22 23

Source: Akava Works, Markit and Macrobond



Talouselaman luottamusmittari (ESI) on jaahtynyt Akava

joka puolella Eurooppaa — viilenevaa kyytia Works

Economic Sentiment Indicator (ESI)

Last -1M -2M -3M -4M -5M -6M -IM -8M

EU 97,0 97,5 97,7 @ ‘= ¢
Euro Area 98,8 99,3 99,6 97,0
Germany 97,4 97,7 97,7 @ -
France 97,4 97,2 98,4 | ‘1
Italy 100,3 101,4 101,2 102,4 102,6 102,6 100,9
Spain 102,4 100,9 99,7 100,6 99,9 99,8 101,8 99,0
Portugal ~ 1003 99,7 989 102,0 1019 1028 983 97,0
Ireland n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Austria, 88,6 944
Belgium 91,3 | 89,0
Netherlands
Finland 85,4 86,4
Sweden 83,8 84,6
Denmark 82,7 80,6
Estonia 83,7 82,6
Latvia 95,0
Lithuania 94,5 94,7

Lahde: Akava Works, European Commission (DG ECFIN) ja Macrobond



Suomen Q2 BKT periti +0,6 % qg/q (ja -0,4 % yly) Akava
— oli yllattavan vahva, ainakin paallisin puolin Works

Pikaennakko arvioi

BKT:n maara nousuksi 0,7 %, joten

PO 2019=100 lahelle meni

103,0 - 0 2022 -103,0 _
102,0 - ooy~ 1020 Pikaennakon mukaan
1010 - —— 1010 Q2 f[)tll vahvempi kuin
100,0 pu— 1000 vuotta aiemmin,
59 0 50 mutta ei ole naiden

’ ’ ennakkotietojen
98,07 - 980 mukaan.
97,0 T B 9710
96,0 - - 96,0
95107 [ 95,0
94,0 - v - 94,0

93,0 - - 93,0
I

17 18 19 20 21 22 23

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus, ja Macrobond




Mista kasvu tuli — julkiset kulutusmenot kasvoivat Akava

[ m - n m » am = - - o WU
ja tuonti supistui selvisti enemman kuin vienti Wworks
Mista BKT:n kasvu tuli- kasvukontribuutiot, Q2 2023 q/q Investoinnit
%-yksikko %-yksikkod supistuivat, samoin
0,7 - - 07 varastot.
0,6 - - 06 Yksityinen kulutus
0,5 - - 0,5 pysyi jokseenkin
04l o4 ennallaan.
03 - L 03 Tuotannon puolella
’ ' jalostus supistui,
0,2~ varastoren | 0,2 kauppa ja palvelut
0,1- muutos - 0,1 kasvoivat, erityisesti
Investoinnit ja tilastollinen ero rahoitus- ja vakuutus.
0,0 - 0,0
BKT Nettovienti
0,1 - --0,1
0,2 - --0,2

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond




Ennakkotietojen mukaan Suomen kuluttajahintojen

(HICP) nousu hidastui elokuussa 3,4 %:iin

Change in Consumer Prices, % y/y

Last -1M -2M -3M
United States n/a

EU

Euro Area

Germany

France

Italy

Spain

Netherlands 5,8
Finland 6,3
Denmark 5,6
Norway 7,2 6,9
Sweden 6,7 7,7
Estonia 11,2 13,2
United Kingdom 87 87
Switzerland

-4M

-5M

4,5
6,7
7,3
7,3
8,1

-6M

6,0
9,9
8,5
9,3
7,3
9,8
6,0
8,9
8,0
8,3
7,2
9,7

-7IM
6,4

-8M

6,5

-9M

7,1

10,0 10,4 11,1

8,6
9,2
7,0
10,7
5,9
8,4
7,9
8,4
8,0
9,6

15,6 17,8 18,6
10,1 10,4 10,1

Lahde: Akava Works, Eurostat ja Macrobond

9,2
9,6
6,7
12,3
5,5
11,0
8,8
9,6
6,3
10,8
17,5
10,5

10,1
11,3
7,1
12,6
6,7
11,3
9,1
9,7
7,3
10,1

21,4

10,7

7,7

8,2

-10M -11M -1Y

8,3

11,5 10,9 10,1

10,6
11,6
7,1
12,6
7,3
16,8
8,4
11,4
8,4
9,8
22,5
11,1

9,9
10,9
6,2
9,4
9,0
17,1
8,4
11,1
7,7
10,3
24,1
10,1

9,1
8,8
6,6
9,1
10,5
13,7
7,9
9,9
7.1
9,5
25,2
9,9
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Tyollisyysaste on pysynyt pitkaan vakaana —
tyottomyysaste kohoaa hitaasti

Tyollisyysaste ja tyottomyysaste, trendi

Tyollisyysaste, % Tyottomyysaste, %
75 - - 10,0
10.2022 74,2

74 - S 90
Tyottomyysaste (15-74), oikea 72023742

73 - “- 90

72 - - 85

71 - - 8,0
7.2023 7,2

70 - - 75

69 - - 7,0

68 - - 6,5
5.2022 6,5

67 - - 6,0

Tyollisyysaste (15-64), vasen
66 - - 5,5

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Tyollisten maara putosi jyrkasti heinakuussa —
tallaista ei oikeasti voi tapahtua kuin ehka kriisissa

Tyovoima ja tyollisyys (1574 -vuotiaat)

1000 henk. 1000 henk.

2900 - - 2900

2850 - - 2850
Tyovoima, kausipuhd.

2800 - - 2800

2750 - e | /.2022 - 2750

yovoima, trendi

2700 - 72023 9700

2650 - 72022 - 2650
Tyolli , kausipuhd.

2600 - yollisyys, kausipu L 5600

2550 - - 2550

Tyollisyys, trendi

2500 - 79023 - 2500

2450 - - 2450

24007 Huom: Estimoitu kdyttden X11:ta [ 2400

2350 - - 2350

15 16 17 18 19 20 21 22 23
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Tyollisyys -78 000 ed.
kk:sta ja -62 000
vuoden takaa.

Tyottomyys kasvoi
vain vahan (+ 5000).

Todennakoisesti
tyollisyys ja tyovoima

palautuvat elokuussa
tai viimeistaan
syyskuussa.




Vastavalmistuneiden tyottomyys on noussut Akava
matalalta tasoltaan erityisesti korkeakoulutetuilla Works

Tyottomat, vastavalmistuneet, korkeakoulutetut yhteensa
Henk. Henk.

5000 ~ - 5000
Kausipuhd.

4500 - - 4500
Trendi
4000 - - 4000
3500 - - 3500
3000 - - 3000
7.2023
2500 - - 2500
7.2022

2000 - - 2000
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Lahde: Akava Works, TEM ja Macrobond



Kokoaikaisesti lomautettuja on enemman kuin
vuosi sitten — maara kuitenkin yllattaen laskee jo

225~
200 -
175 -
150 -
125 -
100 -
75 -
50 -
25+

0n

Kokoaikaisesti lomautetut, yhteensa, kausipuhd.
1000 henk.

17

18

19

20

Kausipuhd

21

1000 henk.
- 225

- 200
- 175
- 150
- 125
- 100
- 75
- 50
- 25
. . - 0
22 23 24
Lahde: Akava Works, TEM ja Macrobond
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Paidkaupunkiseudun asuntokauppa pysyi hiljaisena AKava
myos heinakuussa — tata on jatkunut 10 kuukautta Works

Vanhojen asuntojen kauppamaarat, PKS

Kpl / kuukausi Kpl / kuukausi
1700 - - 1700
1600 - - 1600
1500 - - 1500
1400 - g - 1400
Trendi
1300 - 72022 - 1300
1200 - - 1200
1100 - - 1100
1000 - _ 72023 - 1000
900 - Kausipuhd. 900
10.2022
800 - - 800
200 - 11.2022 700
600 - - 600
500 - - 500

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Lahde: Akava Works, KVKL ja Macrobond



Muualla Suomessa asuntokaupan kurimus jopa Akava
syveni lisaa kesan aikana — jatkunut 10 kuukautta Works

Vanhojen asuntojen kauppamaarat, muu kuin PKS

Kpl / kuukausi Kpl / kuukausi

5500 - - 5500

5000 - - 5000

4500 - - 4500

4000 - - 4000
7.2022 59022

3500 - : - 3500
10.2022

3000 - - 3000
11.2022

2500 - - 2500

7.2023
2000 - - 2000

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Lahde: Akava Works, KVKL ja Macrobond



Kotitalouksien nostamat uudet asuntolainat
heinakuussa -27 % yly — ei kohentumista

Kotitalouksien nostamat uudet asuntolainat, kausipuhd.

Akava
Works

Mrd. EUR / kk Mrd. EUR / kk Heinakuu 2023 oli
2,1~ 21 asuntolainojen
2,0 - 20 kannalta heikoin
19- 19 heinakuu vuoden
18- I 2002 jalkeen.
1,7 - 1,7 Kun asuntokauppa
16~ 1,6 alkaa piristya, myos
1,5- 15 asuntolainojen nostot
1,4- 14 kohoavat — sellaista
1,3 - -1,3 ei viela nay
1,2 - 1,2
1,1- -11

-1,0

1,0 -

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond




Uusien asuntolainojen keskikorko oli heinakuussa
4,55 % — sen nousu alkaa pian taittua

Kotitalouksien asuntolainakorot

5 -5
7.2023 4,549
4 - - -4
Asuntolainakanta 7.2023 3,57
Uudet nostetut
3- asuntolainat -3
~ Kannan keskikorko 52022084 2
2003 - ' '
1- -1
2.2021 0,693
o -4 I I I I r O

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond

Akava
Works



Euribor-korkojen erot ovat kaventuneet — korkojen Akava
nousun odotetaan hidastuvan ja pian pysahtyvan Works

EURIBOR-korot

% % Korko-odotukset :
5- 12 Kk 4,08 e 3kk / 3kk: 4,07 %
4- 6:; - 4 6kk / 6kk: 4,09 %

1 kk
3 3
JOs nain, uusien
2- 2 asuntolainojen korot
vakautuvat.
1 -1
P :
14 --1

22 23

Lahde: Akava Works, EMMI ja Macrobond




Kesa maistuu takatalvelta

* Luottamus laskee Euroopassa — ei se meillakaan nouse.

« Suomen Q2 BKT oli vain pinnalta kaunis.

» Tyollisyys sukelsi — ei kannata uskoa sita.

 Asuntokauppa on pysynyt surkeana jo 10 kuukautta.

« Heinakuu ei innostanut kotitalouksia asuntolainojen nostoon.
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Mukavaa viikonloppua!

Taloustuokio jalleen
15.9.2023 klo 13:15
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