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Mista talous ponnistaa vuoteen 20247?

« Asuntokauppa piristyi jyrkasti joulukuussa.
 Talousodotukset ovat pysyneet heikkoina.

« Suomen kokonaistuotanto oli vain loivassa laskussa Q4:ll1a?
+ Tyottomyys ja lomautukset ovat nousussa, tyollisyys alenee.
 Markkinat odottavat korkojen laskevan.

Akava
Works




Maailman tavarakauppa on pysynyt vaisuna — Akava
etenkin kehittyneiden talouksien osalta Works

Maailmankaupan maara (CPB World Trade Monitor), KP
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Lahde: Akava Works, CPB ja Macrobond



Euroalueen teollisuustuotanto oli syys-, loka- ja
marraskuussa yli 6,5 % pudotuksessa

Euroalue 20, Teollisuustuotanto, TPK, KP
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Léahde: Akava Works, Eurostat ja Macrobond
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Tuotanto on
supistunut reilusti
lahes kaikissa
hyodykeryhmissa:

Valituotteet,
kulutustavarat
(kestavat ja muut),
investointitavarat.

Energian tuotanto
kasvoi marraskuussa
pitkasta aikaa
hieman (mutta trendi
on kaiketi aleneva).




Teollisuuden odotukset ovat pysyneet heikkoina — Akava
paikoin ne ovat jopa heikentyneet hieman lisi3 Works

Manufacturing PMI (S&P Global)

4.2023 5.2023 6.2023 7.2023 8.2023 9.2023 10.2023 11.2023 12.2023
World 49,6 49,5 49,0 49,2 49,3 49,0
World, Developed
World, Emerging 50,5 50,2 50,9 50,1 50,9
United States 50,2 49,0 49,8 50,0 494
China 49,5 50,9 50,5 49,2 50,6 49,5 50,7 50,8
Japan 49,5 50,6 49,8 496 49,6 47,9
EU
Euro Area
Germany
France
Italy
Spain
Ireland
United Kingdom
India
Brazil 50,1 49,0 49,4

Australia 49,6 47,7 47,6

Southeast Asia 50,8 49,6 496 500 49,7

Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond



Palvelualojen odotuksissa on nahtavissa pienta Akava
kohentumista — Euroopassa tosin kovin vahan Works

Services PMI Business Activity Index (S&P Global)

4.2023 5.2023 6.2023 7.2023 8.2023 9.2023 10.2023 11.2023 12.2023

World 50,4 50,6

World, Developed 49,8 50,0 50,6
World, Emerging
United States 50,6 50,8

China 50,4 52,9
Japan 50,8
EU 47,8

Euro Area
Germany 49,6
France 45,2 45,4
Italy 47,7

Spain

Ireland 53,8 54,1
United Kingdom 49,5 50,9
India 58,4 56,9
Brazil

Australia

Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond



Laaja luottamusmittari on viime kuukausina Akava
kohentunut hieman Euroopassa ... Works

Economic Sentiment Indicator (ESI)

4.2023 5.2023 6.2023 7.2023 8.2023 9.2023 10.2023 11.2023 12.2023
EU 95,3 94,2 93,8
Euro Area 96,4 95,3 94,7
Germany 95,2 93,2 91,2
France 95,6 96,7 94,3
ltaly o 102,2 101,0 1011
Spain - © 100,5
Portugal
Austria,
Belgium
Netherlands
Finland
Sweden
Denmark
Estonia
Latvia
Lithuania

Lahde: Akava Works, European Commission (DG ECFIN) ja Macrobond



... palvelut, rakentaminen ja vahittaiskauppa ovat Akava
EU:ssa jo ihan keskitasoa luottamuksessaan Works

EU, ESI, sijoitus viimeisen 25 vuoden jaksolla
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Lahde: Akava Works, DG ECFIN ja Macrobond



Suomessa asiat ovat toisin — luottamus on Akava
heikentynyt pohjamutiin lahes kautta linjan Works

Suomi, ESI, sijoitus viimeisen 25 vuoden jaksolla
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus, EK, DG ECFIN ja Macrobond



Kokonaistuotanto oli loka-marraskuussa heikompi Akava

kuin Q3:lla — BKT on ehka supistunut lisda Q4:113 Works
Tuotannon suhdannekuvaaja
2015=100 2015=100 Marraskuu +0,2 %
1150 S50 m/m ja -0,7 % yly.
1125 - 08 1105 Kaikki supistui;
palvelut, jalostus,
110,0 - -110,0

alkutuotanto.

107,5 - -107,5 | okakuu tarkentui
alas ja on nyt -1,4 %

11.2022

105,0 - - 105,0 . A
yly (oli -0,8 %).
102,5 - -102,5
5.2020
100,0 - -100,0
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond




Tehdasteollisuuden tuotannon trendikasvu Akava
marraskuussa -2,9 % yly (oli lokakuussa -2,5 %) Works

Tehdasteollisuuden tuotanto, volyymiindeksi
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Teollisuuden uudet tilaukset marraskuussa -18,9 %

y/ly — vahennysta kaikilla paatoimialoilla
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Tarkentuneet tiedot kertovat, etta tyollisyysasteet Akava
kaantyivat laskuun jo marraskuussa 2022 Works

Tyollisyysaste, trendi

o %
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11.2022
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675 - 2069 675
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Tyottomien maara lahenee koronahuippua Akava
Tilastokeskuksen lukujen mukaan Works

Tyottomien maara, kausipuhd. ja trendi

1000 henk. 1000 henk.
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



TEM:in lukujen perusteella korona-ajan Akava
tyottomyyden huippuun on viela matkaa Works

Tyottdmien maara, yhteensa

1000 henk. 1000 henk.
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Luvuissa eivat ole mukana kokoaikaisesti lomautetut
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Lahde: Akava Works, TEM ja Macrobond



Lomautettujen maara on lahes kaksinkertainen

vuotta aiempaan nahden

Suomi, Kokoaikaisesti lomautetut
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Lahde: Akava Works, TEM ja Macrobond

Akava
Works



Palkkasumma marraskuussa +3,4 % yly
(trendikasvu +4,4 %) — kuluttajahinnat +3,6 %
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Julkinen +6,2 %
Yksityinen +2,4 %
Teollisuus +2,1 %
Kauppa +2,4 %
Rakentaminen -4,0 %




KHI joulukuussa +3,6 %; YKHI (yhdenmukaistettu)

vain +1,3 %

Suomi, Kuluttajahintojen 12 kk muutos, %

Pohjainflaatio
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Tavarat -0,1 %

Palvelut +3,3 %
Pohjahinnat +2,9 %
(marraskuussa +3,0 %).



Nain kavi — asuntokauppa piristyi huomattavasti

joulukuussa ja palasi normaalille tasolle

Vanhojen asuntojen kauppamaarat, Suomi
Kpl / kuukausi
7000 -

6500 -
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Trendi
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Lahde: Akava Works, KVKL ja Macrobond
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Asuntokauppa kasvoi
joka puolella maata.

Varainsiirtoveron
muutokset olivat
luultavasti keskeinen
piristymisen syy.

Kauppamaarat
saattavat pudota
uudelleen Q1:lIa.

Uusien kohteiden
myynti laahaa
edelleen ja on jarru
rakentamisen
elpymiselle.




Uusien asuntolainojen nostot piristyivat niukasti Akava
marraskuussa — joulukuu oli kaiketi vahvempi Works

Kotitalouksien nostamat uudet asuntolainat, kausipuhd.
Mrd. EUR / kk Mrd. EUR / kk

2,1~ -2,1
12.2021

2,0 - -2,0
1,9 - -1,9
1,8 - -1,8
L7 -1,7
1,6 - -1,6
1,5 - -1,5
1,4 - 14
13- 112023 'y
1,2 - -1,2
L1- 1.2023 Ll
1,0 - -1,0

0,9 - -0,9
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Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond



Uusien asuntolainojen korkohuippu lienee jo Akava
saavutettu — lainakannan keskikorko nousee viela Works

Kotitalouksien asuntolainakorot

% %
6 - -6
11.2023 4,632
5- -5
11.2023 4,04
4 - -4

Asuntolainakanta

Uudet nostetut

3 - asuntolainat "3
" Kannan keskikorko 5.2022 0,84 [
2003 - . :
11 -1
2.2021 0,693
0 0
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Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond



Korkojen laskuodotukset muuttuvat paivasta Akava

toiseen — nyt ne ovat vaihteeksi laimentuneet Works
EURIBOR-korot 12 kk 3,66

% %

5 -5
i 3 kk 3,97
’ =R~ 12uass [ 3kk/3kk 3,85
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s
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Lahde: Akava Works, EMMI ja Macrobond




Akava
Samppanjan myynti vajoaa — juhlat on juhlittu? Works

Samppanjan myynti Alkossa
1000 litraa/neljannes 1000 litraa/neljannes

140 - - 140
2021 Q2

130 - - 130
120 - -120
110 - - 110
100 - 2022Q4 - 100
Kausipuhd
90 - - 90
2023 Q4
80 - - 80
70 - - 70
60 - Trendi - 60
50 - - 50
40 - - 40

30 - - 30
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Lahde: Akava Works, Alko ja Macrobond



Mista talous ponnistaa vuoteen 20247?

« Asuntokauppa piristyi jyrkasti joulukuussa.
 Talousodotukset ovat pysyneet heikkoina.

« Suomen kokonaistuotanto oli vain loivassa laskussa Q4:ll1a?
+ Tyottomyys ja lomautukset ovat nousussa, tyollisyys alenee.
 Markkinat odottavat korkojen laskevan.
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Mukavaa viikonloppua!

Taloustuokio jalleen
9.2.2024 klo 12:00 (Huom. Aika!)
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