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Mistä asennosta talous
ponnistaa vuoteen 2024?



Mistä talous ponnistaa vuoteen 2024?

• Asuntokauppa piristyi jyrkästi joulukuussa.

• Talousodotukset ovat pysyneet heikkoina.

• Suomen kokonaistuotanto oli vain loivassa laskussa Q4:llä?

• Työttömyys ja lomautukset ovat nousussa, työllisyys alenee.

• Markkinat odottavat korkojen laskevan.



Maailman tavarakauppa on pysynyt vaisuna –
etenkin kehittyneiden talouksien osalta



Euroalueen teollisuustuotanto oli syys-, loka- ja 
marraskuussa yli 6,5 % pudotuksessa

Tuotanto on 
supistunut reilusti  
lähes kaikissa 
hyödykeryhmissä:

Välituotteet, 
kulutustavarat 
(kestävät ja muut), 
investointitavarat.

Energian tuotanto 
kasvoi marraskuussa 
pitkästä aikaa 
hieman (mutta trendi 
on kaiketi aleneva).



Teollisuuden odotukset ovat pysyneet heikkoina –
paikoin ne ovat jopa heikentyneet hieman lisää



Palvelualojen odotuksissa on nähtävissä pientä 
kohentumista – Euroopassa tosin kovin vähän



Laaja luottamusmittari on viime kuukausina 
kohentunut hieman Euroopassa … 



… palvelut, rakentaminen ja vähittäiskauppa ovat 
EU:ssa jo ihan keskitasoa luottamuksessaan



Suomessa asiat ovat toisin – luottamus on 
heikentynyt pohjamutiin lähes kautta linjan



Kokonaistuotanto oli loka-marraskuussa heikompi 
kuin Q3:lla – BKT on ehkä supistunut lisää Q4:llä

Marraskuu +0,2 % 
m/m ja -0,7 % y/y.

Kaikki supistui; 
palvelut, jalostus, 
alkutuotanto.

Lokakuu tarkentui 
alas ja on nyt -1,4 % 
y/y (oli -0,8 %).



Tehdasteollisuuden tuotannon trendikasvu 
marraskuussa -2,9 % y/y (oli lokakuussa -2,5 %)



Teollisuuden uudet tilaukset marraskuussa -18,9 % 
y/y – vähennystä kaikilla päätoimialoilla



Tarkentuneet tiedot kertovat, että työllisyysasteet 
kääntyivät laskuun jo marraskuussa 2022



Työttömien määrä lähenee koronahuippua 
Tilastokeskuksen lukujen mukaan



TEM:in lukujen perusteella korona-ajan 
työttömyyden huippuun on vielä matkaa



Lomautettujen määrä on lähes kaksinkertainen 
vuotta aiempaan nähden



Palkkasumma marraskuussa +3,4 % y/y 
(trendikasvu +4,4 %) – kuluttajahinnat +3,6 %

Julkinen +6,2 %

Yksityinen +2,4 %

Teollisuus +2,1 %

Kauppa +2,4 %

Rakentaminen -4,0 %



KHI joulukuussa +3,6 %;  YKHI (yhdenmukaistettu) 
vain +1,3 %

Tavarat -0,1 %
Palvelut +3,3 %
Pohjahinnat +2,9 % 
(marraskuussa +3,0 %).



Näin kävi – asuntokauppa piristyi huomattavasti 
joulukuussa ja palasi normaalille tasolle

Asuntokauppa kasvoi 
joka puolella maata.

Varainsiirtoveron 
muutokset olivat 
luultavasti keskeinen 
piristymisen syy.

Kauppamäärät 
saattavat pudota 
uudelleen Q1:llä.

Uusien kohteiden 
myynti laahaa 
edelleen ja on jarru 
rakentamisen 
elpymiselle.



Uusien asuntolainojen nostot piristyivät niukasti 
marraskuussa – joulukuu oli kaiketi vahvempi



Uusien asuntolainojen korkohuippu lienee jo 
saavutettu – lainakannan keskikorko nousee vielä



Korkojen laskuodotukset muuttuvat päivästä 
toiseen – nyt ne ovat vaihteeksi laimentuneet

12 kk 3,66

3 kk 3,97

3kk/3kk 3,85

6 kk 3,93

6kk/6kk 3,33



Samppanjan myynti vajoaa – juhlat on juhlittu?
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Mukavaa viikonloppua!


