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Nousu antaa odottaa itseaan

« Euroopassa on pienia merkkeja luottamuksen paranemisesta.

* Heikko kysynta painaa Suomen ulkomaankauppaa.

« Reaalinen ansiotaso nousee pudotuksen jalkeen.

« Asuntojen uudistuotannon myynti on sakannut pahasti.

« Korkeakoulutettujen tyottomyys kohoaa ripeammin kuin muiden.

Akava
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Euroopan teollisuuden odotukset ovat edelleen Akava
heikot — pienta kohenemista kuitenkin jo nakyy Works

Manufacturing PMI (S&P Global)

5.2023 6.2023 7.2023 8.2023 9.2023 10.2023 11.2023 12.2023 1.2024
World 49,5 49,0 49,2 49,3 49,0 50,0
World, Developed
World, Emerging 50,2 50,9 50,1 50,9
United States 49,0 49,8 50,0 494 50,7
China 50,9 50,5 49,2 50,6 49,5 50,7 50,8 50,8
Japan
EU
Euro Area
Germany
France
Italy
Spain
Ireland
United Kingdom
India
Brazil 49,0
Australia 50,1
Southeast Asia 50,8 49,6 49,6 50,0 49,7 50,3

Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond



Palvelualojen odotukset ovat kohentuneet — Akava
Euroopassa ikiava kylla hyvin vahin Works

Services PMI Business Activity Index (S&P Global)
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Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond



Euroopan laaja luottamusmittari on kohentunut Akava
hieman viime kuukausina Works

Economic Sentiment Indicator (ESI)

5.2023 6.2023 7.2023 8.2023 9.2023 10.2023 11.2023 12.2023 1.2024

EU

Euro Area . .
E— Valkoinen taustavari =

France 97,0 98,0 normaali lukema

Italy 99,2 98,1 985 97,6 97,0 100,8

Spain 100,5 99,8 101,0 102,4 99,0 101,2 102,6 Sininen taustavari =
Portugal 99,2 100,1 100,6 97,0 97,5 keskimaariista
Austria, huonompi lukema
Belgium
Netherlands
Finland
Sweden
Denmark
Estonia
Latvia
Lithuania

Lahde: Akava Works, European Commission (DG ECFIN) ja Macrobond



Tavaravientia painaa seka hintojen etta volyymien Akava
lasku — kysynnin heikkous on edelleen ongelma Works

Suomi, Tavaraviennin arvo

2019=100 2019=100
1507 150 Joulukuu:
140 - -140  Tavaravienti -16,6 % yly
P o)
130 - | 130 Tavaratuonti -18,2 %
120 - -120
110 - -110
100 - - 100
12.2023
90 - - 90
80 - - 80

70 - - 70

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Lahde: Akava Works, Tulli ja Macrobond



Tehdasteollisuuden tuotannon trendikasvu Akava
joulukuussa -4,5 % yly (oli marraskuussa -2,9 %) Works

Tehdasteollisuuden tuotanto, volyymiindeksi

2015=100 2015=100
130 - -130
1257 12.2022 125
120 - -120
115 - : - 115
Trendi 12.2023
110 - - 110
105 - - 105
100 - -100

95 - - 95
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Teollisuuden uudet tilaukset joulukuussa +1,3 % yly

— metallissa tilauspiikki, vahennysta muualla
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Harvassa ovat teollisuuden valopilkut

Teollisuustuotannon volyymiindeksi, %-muutos vuotta aiemmasta
Laskettu kausipuhdistetun indeksin 3 kuukauden liukuvasta keskiarvosta

Akava
Works

5.2023 6.2023 7.2023 8.2023 9.2023 10.2023 11.2023 12.2023
-4,5
0,0

C Teollisuus -1,5 -4,1 -4,0 -4,3 -3,5 -2,9 -3,3
10-11 Elintarviketeollisuus -4,2 -3,6 -3,5 -3,1 -1,9 0,0 0,3
13-15 Tekstiili-, vaatetus- ja nahkateollisuus

16-17 Metsateollisuus

_ 16 Sahatavaran seka puu- ja korkkituotteiden valmistus
17 Paperin seka paperi- ja kartonkituotteiden valmistus

19-22 Kemianteollisuus -3,2 -4,3 -3,9 -1,6 0,0 0,3
23 Muiden ei-metallisten mineraalituotteiden valmistus

24-30 Metalliteollisuus 3,9 0,5 2,9 0,8 1,1 1,0 -0,2
_ 24 Metallien jalostus 3,0 10,5 12,4

_ 25 Metallituotteiden valmistus (pl. koneet ja laitteet) -1,1 -0,2 3,7

_26-27 Sahko- ja elektroniikkateollisuus -4,9 -3,8 4,7 -0,3 -11,9 -12,8
_28 Muiden koneiden ja laitteiden valmistus 2,2 -1,3 -1,0 2,5 2,0 0,1

_29-30 Kulkuneuvojen valmistus
31 Huonekalujen valmistus
32 Muu valmistus -3,1 -1,2 2,1

e 2,1 10,9

-14,2

12,8
-17,6

-18,8

-18,7
-1,8

-20,1
0,7

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Liikevaihdon kasvu on vaatimatonta kautta linjan — Akava
teollisuudessa hinnatkin ovat laskeneet

Liikevaihto paatoimialoittain, 12 kk muutos

Laskettu 3 kk liukuvasta keskiarvosta

5.2023
Teollisuus (pl. vesi-, jate- ym. huolto) -4,2
Palvelut 5,6
Rakentaminen -51
Vahittaiskauppa (pl. moottoriajoneuvot) 2,6
Tukkukauppa (pl. moottoriajoneuvot) -5,4
Moottoriajoneuvot tukku- ja vahittaiskauppa, korjaus 12,3

6.2023
10,4
4,2
4,2
1,8
6,4
13,0

7.2023
-12,4
3,3
-2,9
1,4
-6,7
11,5

Works

8.2023 9.2023 10.2023 11.2023 12.2023
-15,1 -15,8 -14,2 -13,6 -14,0
2,1 0,4 1,2 1,1 1,1
-3,9 -7,4 -6,8 -7,1 -7,2
0,6 0,2 0,6 0,5 0,9
-7,5 -8,2 -7,4 -7,8 n/a
10,8 9,8 10,9 7,8 n/a

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Kuluttajien luottamus on harvoin ollut nain kehno —

ja vielapa nain pitkaan

Suomi, Kuluttajien luottamus

Saldo Saldo
10 - - 10
5 -
0- 0
-5 - -5
-10 - -10
-15 - -15

-20 - --20
9% 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Punainen viiva nayttaa
tammikuun lukeman.



Ansiotaso on kohonnut selvasti nimellisesti, mutta
ripean inflaation vuoksi vain vahan reaalisesti

Ansiotasoindeksi, nimellinen ja reaalinen

2010=100 2010=100
135+ - 135
130 - -130
125 - -125
120 - -120
115 - -115
110 - 2021 Q2 ~110
Reaalinen, KHI
105 - - 105

A 2023 Q1

100 100

Reaalinen, YKHI
’ 2023 Q4
95 - - 95
I I I 1
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Nopea hintojen nousu 2022 ja 2023 soi lyhyessa

ajassa yli vuosikymmenen reaalitulojen kasvun

Reaalinen ansiotasoindeksi

2010=100 2010=100
108 - - 108
Deflatoitu kuluttajahintaindeksilla 202102
106 - - 106
Reaalinen, KHI
104 - - 104
2023 Q4
102 - - 102
100 W 100
98 - Reaalinen, YKHI 2023 Q1 [ 8
96 - - 96

0 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Palkan ostovoima
romahti ja kestaa
kauan, ennen kuin se
palaa entiselleen.

SEIMEEREIREER
laskeneiden
reaalitulojen verotus
Kiristyi lilan pienien
inflaatiotarkistusten
VUOKSI.

Korot nousivat.

Nyt reaalitulot jalleen
kasvavat.




Yksityisen kulutuksen miira on vuoden 2019 Akava
tasolla — kulutusmenot ovat kasvaneet 14 % Works

Yksityiset kulutusmenot

2019=100 2019=100

115,0 - -115,0
112,5 - -112,5
110,0 - -110,0
107,5 - -107,5
105,0 - -105,0
102,5 - -102,5
100,0 -100,0
97,5 - - 97,5
55.0- 202303 05,0
92,5 - - 92,5
90,0 - - 90,0

87,5~ - 87,5

18 19 20 21 22 23
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Vihittiiskauppa ei osoita piristymisen merkkeja — Akava
alamaki on kuitenkin loiventunut selvisti Works

Vahittaiskauppa (pl. moottoriajoneuvot)
2019=100 2019=100

117,5 - -117,5
12.2022

115,0 - -115,0
12.2023
112,5 - -112,5
Liikevaihto, trendi
110,0 - -110,0
107,5 - -107,5
Myyntimaara, trendi
105,0 - -105,0
102,5 - -102,5
12.2022
100,0 - -100,0
97,5 - 12.2023 - 975

19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Uusien henkiloautojen rekisteroinnit olivat Akava
tammikuussa yllattavan vihaisia Works

Uusien henkil6autojen rekisterdinnit

Kpl / kk Kpl / kk
22500 ~ - 22500
20000 - - 20000
17500 - - 17500
15000 - - 15000
Kausipuhd
12500 - - 12500
Trendi
10000 - - 10000
7500 - - 7500
5000 - - 5000
5.2020 1.2024

2500 - - 2500

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Uudiskohteita myytiin vuonna 2023 perati 82 %
vahemman kuin vuosina 2017-2021 keskimaarin

Uusien asuntojen myynti, Suomi, kausipuhd.

Kpl / kk Kpl / kk

1750 - - 1750
1500 - - 1500
1250 - -1250
1000 - -1000
750 - 750
500 - 500
250 - 250

0- 0

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Ldhde: Akava Works, KVKL ja Macrobond

Akava
Works

Uusien asuntojen
kauppa ei ole
piristynyt.

Myymattomia
kohteita on
vaistamatta paljon.

Asuntorakentaminen
piristyy vasta, kun
uudiskohteiden
menekki paranee.

Rakennusalan
ongelmat jatkuvat
toistaiseksi.

Painaa tyollisyytta ja
investointeja.




Asuinrakentamisen lupakehitys ja rakentamisen Akava

aloitukset ovat 1990-luvun puolivilin tasolla Works
Asuinrakentaminen, 12 kk liukuva keskiarvo Rakentamisen
Milj. M3 Milj. M3 kaanteet ovat usein
1,5- 15 nopeita — niin ehka
1,4 - - 1,4 myos talla kertaa.
13- "3 Nyt uusi nousu vaatii
1,27 12 asuntovaraston
1,1- 11 myyntia ja
1,0 - -1,0 kotitalouksien
0,9 - 0,9 palaamista
08- Aloitukset 08 ostolaidalle.
0,7 - -0,7 Sita ennen heikentaa
0,6 - 06 rakennustarvikkeiden
05 - 05 valmistusta ja tuontia,

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

rautakauppaa,
koneiden vuokrausta,
suunnittelua yms.




Tyottomyyden nousu alkoi kiihty3 viime kesdna — Akava
korona-ajan huippuun on toistaiseksi pitka matka Works

Tyottdmien maara, yhteensa
1000 henk. 1000 henk.
375 - -375

Luvuissa eivat ole mukana kokoaikaisesti lomautetut

350 - - 350

325 - - 325

300 - - 300

275 - 12.2023 575

250 - - 250

225 - - 225
6.2023

200 - - 200
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Lahde: Akava Works, TEM ja Macrobond



Korkeakoulutettujen tyottomyys on noussut jo
puolitoista vuotta — koronahuippu 2-3 kk paassa?

60 -

55 -

50 -

45 -

40 -

35+

30~

1000 henk.

25+

Korkeakoulutetut tyottomat

19

20

1000 henk.
- 60

- 55

- 50
12.2023

‘ ‘i’

-45
-40
-35
-30
-25
21 22 23 24

Lahde: Akava Works, TEM ja Macrobond
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Muilla kuin
korkeakoulutetuilla
tyottomyyden nousu
on ollut suhteellisesti
vahaisempaa.



Nousu antaa odottaa itseaan

« Euroopassa on pienia merkkeja luottamuksen paranemisesta.

* Heikko kysynta painaa Suomen ulkomaankauppaa.

« Reaalinen ansiotaso nousee pudotuksen jalkeen.

« Asuntojen uudistuotannon myynti on sakannut pahasti.

« Korkeakoulutettujen tyottomyys kohoaa ripeammin kuin muiden.
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Mukavaa viikonloppua!

Taloustuokio jalleen
1.3.2024 klo 13:15
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