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Nousu antaa odottaa itseään



Nousu antaa odottaa itseään

• Euroopassa on pieniä merkkejä luottamuksen paranemisesta.

• Heikko kysyntä painaa Suomen ulkomaankauppaa.

• Reaalinen ansiotaso nousee pudotuksen jälkeen.

• Asuntojen uudistuotannon myynti on sakannut pahasti.

• Korkeakoulutettujen työttömyys kohoaa ripeämmin kuin muiden.



Euroopan teollisuuden odotukset ovat edelleen 
heikot – pientä kohenemista kuitenkin jo näkyy



Palvelualojen odotukset ovat kohentuneet –
Euroopassa ikävä kyllä hyvin vähän



Euroopan laaja luottamusmittari on kohentunut 
hieman viime kuukausina

Valkoinen taustaväri = 
normaali lukema

Sininen taustaväri = 
keskimääräistä 
huonompi lukema



Tavaravientiä painaa sekä hintojen että volyymien 
lasku – kysynnän heikkous on edelleen ongelma

Joulukuu:
Tavaravienti -16,6 % y/y
Tavaratuonti -18,2 %



Tehdasteollisuuden tuotannon trendikasvu 
joulukuussa -4,5 % y/y (oli marraskuussa -2,9 %)



Teollisuuden uudet tilaukset joulukuussa +1,3 % y/y 
– metallissa tilauspiikki, vähennystä muualla



Harvassa ovat teollisuuden valopilkut



Liikevaihdon kasvu on vaatimatonta kautta linjan –
teollisuudessa hinnatkin ovat laskeneet



Kuluttajien luottamus on harvoin ollut näin kehno –
ja vieläpä näin pitkään

Punainen viiva näyttää 
tammikuun lukeman.



Ansiotaso on kohonnut selvästi nimellisesti, mutta 
ripeän inflaation vuoksi vain vähän reaalisesti



Nopea hintojen nousu 2022 ja 2023 söi lyhyessä 
ajassa yli vuosikymmenen reaalitulojen kasvun

Palkan ostovoima 
romahti ja kestää 
kauan, ennen kuin se 
palaa entiselleen.

Samaan aikaan 
laskeneiden 
reaalitulojen verotus 
kiristyi liian pienien 
inflaatiotarkistusten 
vuoksi.

Korot nousivat.

Nyt reaalitulot jälleen 
kasvavat.



Yksityisen kulutuksen määrä on vuoden 2019 
tasolla – kulutusmenot ovat kasvaneet 14 %



Vähittäiskauppa ei osoita piristymisen merkkejä –
alamäki on kuitenkin loiventunut selvästi



Uusien henkilöautojen rekisteröinnit olivat 
tammikuussa yllättävän vähäisiä



Uudiskohteita myytiin vuonna 2023 peräti 82 % 
vähemmän kuin vuosina 2017-2021 keskimäärin

Uusien asuntojen 
kauppa ei ole 
piristynyt.

Myymättömiä 
kohteita on 
väistämättä paljon.

Asuntorakentaminen 
piristyy vasta, kun 
uudiskohteiden 
menekki paranee.

Rakennusalan 
ongelmat jatkuvat 
toistaiseksi.

Painaa työllisyyttä ja 
investointeja.



Asuinrakentamisen lupakehitys ja rakentamisen 
aloitukset ovat 1990-luvun puolivälin tasolla

Rakentamisen 
käänteet ovat usein 
nopeita – niin ehkä 
myös tällä kertaa.

Nyt uusi nousu vaatii 
asuntovaraston 
myyntiä ja 
kotitalouksien 
palaamista 
ostolaidalle.

Sitä ennen heikentää 
rakennustarvikkeiden 
valmistusta ja tuontia, 
rautakauppaa, 
koneiden vuokrausta, 
suunnittelua yms.



Työttömyyden nousu alkoi kiihtyä viime kesänä –
korona-ajan huippuun on toistaiseksi pitkä matka



Korkeakoulutettujen työttömyys on noussut jo 
puolitoista vuotta – koronahuippu 2-3 kk päässä?

Muilla kuin 
korkeakoulutetuilla 
työttömyyden nousu 
on ollut suhteellisesti 
vähäisempää.
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Mukavaa viikonloppua!


