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Kirkastuu?

Suomen talous kasvaa — ainakin hitaasti.
Maailmankauppa kasvaa — vienti on alkanut piristya.
Inflaatio hidastuu — EKP laski odotetusti ohjauskorkoa.
Kaupan alan ongelmat jatkuvat — elpyminen siirtyy?
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Suomen Q2 BKT +0,3 % q/q ja -1,2 % yly (tpk) —
osui aika lahelle pikaennakkoa
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Taantuma on ohi,
nousun odotetaan
jatkuvan.

Nollakasvuun yltaminen
vuonna 2024 vaatii
kasvun jatkumista
vuoden jalkipuoliskolla.

Jos Q2 taso sailyy

loppuvuoden,
kasvuluku on -0,5%




Suhdannekuvaajan heindkuun kokonaistuotanto oli ~ AKava
vuoden takaista tasoa — Q3 alkoi ihan lupaavasti Works
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Maailman tavarakauppa on alkanut elpya — Akava
lupaa parempaa Suomen tavaraviennille Works

Maailmankaupan maara (CPB World Trade Monitor), KP
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Lahde: Akava Works, CPB ja Macrobond



Teollisuuden uudet tilaukset sailyttivat tasonsa
heinakuussa — pohja alkaa nayttaa kestavalta
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

Akava
Works

Elokuun
laivatilaus tuo
uuden piikin —
silloin on vaikea
tunnistaa suunta.



Tehdasteollisuuden tuotannon maara kasvaa ja
trendi lienee nouseva - vaikka elokuu olisi vaisu

Tehdasteollisuuden tuotanto, volyymi-indeksi
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Teollisuustuotanto nousee — aika harvoilla aloilla on
viela kasvua vuoden takaa

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi, %-muutos vuotta aiemmasta
Laskettu kausipuhdistetun indeksin 3 kuukauden liukuvasta keskiarvosta

12.2023 1.2024 2.2024 3.2024 4.2024 5.2024 6.2024

C Teollisuus -4,3 -4,1 -4,2 -2,3
10-11 Elintarviketeollisuus -0,5 -0,7 -0,3 0,9 0,7 2,2 1,3
13-15 Tekstiili-, vaatetus- ja nahkateollisuus -2,7 2,7 -0,5 -0,8 -5,0
16-17 Metsateollisuus -1,0 -4,1 -3,8 -3,3 4,1
_ 16 Sahatavaran sekd puu- ja korkkituotteiden valmistus -10,7 -11,0

_ 17 Paperin seka paperi- ja kartonkituotteiden valmistus -4,5 -0,3 -0,9 -3,0 -3,7

19-22 Kemianteollisuus -1,1 1,0 0,6 2,1 0,2

23 Muiden ei-metallisten mineraalituotteiden valmistus -12,2 -16,1

24-30 Metalliteollisuus -3,0
24 Metallien jalostus 4,4 -1,5 3,4 0,4
_ 25 Metallituotteiden valmistus (pl. koneet ja laitteet) 1,3 -4,6

_26-27 Sahko- ja elektroniikkateollisuus -18,9 -20,6 -21,08 =131

_ 28 Muiden koneiden ja laitteiden valmistus -2,9 -2,6 -3,8

_29-30 Kulkuneuvojen valmistus 3,2 -1,4 -2,1
31 Huonekalujen valmistus -19.4 -175 -16,8° -14/4
32 Muu valmistus 3,0 2,1 11,4
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Tavaraviennin arvo nayttaa kaantyneen nousuun — Akava
kyse ei ole suurista yksittaisista toimituksista Works

Suomi, Tavaraviennin arvo
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Lahde: Akava Works, Tulli ja Macrobond



Palveluviennin arvo on toipunut kuopastaan vuoden

alkupuoliskolla
Vaihtotase, Palveluvienti, kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Viimeaikainen nousu
tulee muualta kuin
kuljetuksesta ja
matkailusta (tieto, tele,
liike-elaman palvelut)



Vaihtotaseen alijaama kutistuu — kauppatase Akava
ylijddmainen, palvelutase alijaamainen Works

Vaihtotase ja sen alataseet, 12 kk liukuva summa, mrd. euroa
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Kuluttajahintojen nousu on hidastunut selvasti —
EKP laski odotetusti ohjauskorkoa eilen

Change in Consumer Prices, % y/y

8.2023 11.2023 12.2023 1.2024 2.2024 3.2024 4.2024 5.2024 6.2024 7.2024 8.2024
United States 3,1 3,4 3,1 3,2 3,5 3,4 3,3 3,0

EU n/a
Euro Area

Germany

France

ltaly 1,2 0,9 0,8 0,9 1,6 1,3
Spain 3,3 3,4 3,8 3,6

Netherlands 3,1 3,4 3,5 3,3
Finland 0,6 0,6 0,4 0,5 0,5 1,1
Denmark 0,3 0,4 0,9 0,6 0,8 0,5 1,8 1,0 n/a
Norway n/a
Sweden 1,4 1,7 n/a
Estonia
United Kingdom ; n/a
Switzerland 1,9 1,6 1,5 1,2 1,1 1,4 1,5 1,3 1,2 n/a

Lahde: Akava Works, Eurostat ja Macrobond
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Markkinakorkojen odotetaan alenevan lisaa — se

valittyy vahitellen lainakorkoihin

EURIBOR-korot
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Lédhde: Akava Works, EMMI ja Macrobond
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3kk 3,48 %
6kk 3,27 %
12kk 2,93 %

3kk/3kk 3,02 %
6kk/6kk 2,55 %

Eli puolen vuoden
kuluttua 3kk koron
odotetaan olevan
keskimaarin 2,55 %
puolen vuoden jaksolla.




Vierahtaa useampi kuukausi ennen kuin korot Akava
ehtivat laskea tuntuvasti — suunta on silti hyva Works

Kotitalouksien asuntolainakorot
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Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond



Kuluttajahintojen nousu alkaa olla tavoitellussa Akava
vauhdissa — KHI +1,2 % yly ja YKHI +1,1 % Works

Suomi, Kuluttajahintojen 12 kk muutos, %
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Kuluttajahintojen nousu on viime kuukausina koko Akava
lailla pysdhtynyt — ALV-korotus nidkyy syyskuussa Works

Kuluttajahintaindeksi (KHI)
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Kuluttajahintojen nousu tulee laajasti eri lahteista —
mukana on myos nousua jarruttavia palikoita
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Hyodykeryhmien vaikutus KHI:n muutokseen, elokuu 2024

Hyodykeryhma

KHI yhteensa

Elintarvikkeet ja alkoholittomat juomat
Alkoholijuomat ja tupakka

Vaatetus ja jalkineet

Asuminen, vesi, sahko, kaasu ja muut polttoaineet
Kalusteet, kotitalouskoneet ja yleinen kodinhoito
Terveys

Liikenne

Viestinta

Kulttuuri ja vapaa-aika

Koulutus

Ravintolat ja hotellit

Muut tavarat ja palvelut
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Asuntolainojen korkojen vaikutus KHI-inflaatioon Akava
pienentyy lisda ldhikuukausina Works

Asumisen hinnan vaikutus KHI:n 12 kk muutokseen
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Vahittaiskaupan myynti on pysynyt vaisuna

Vahittdiskauppa (pl. moottoriajoneuvot), kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Tukkukaupan volyymit nayttavat tipahtaneen
uudelle alemmalle tasolle

Tukkukauppa (pl. moottoriajoneuvot)
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Kirkastuu?

Suomen talous kasvaa — ainakin hitaasti.
Maailmankauppa kasvaa — vienti on alkanut piristya.
Inflaatio hidastuu — EKP laski odotetusti ohjauskorkoa.
Kaupan alan ongelmat jatkuvat — elpyminen siirtyy?
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Mukavaa viikonloppua!

Taloustuokio jalleen
27.9.2024 klo 13:15
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