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Aihetta toiveikkuuteen?

Maailmankauppa kasvaa hitaasti ja vientikysynta paranee.

Vain teollisuus painaa EU:n talousluottamusta.

Kuukausimittarit antavat tukea talouden elpymispuheille.

Tyomarkkinoiden heikkeneminen jatkuu.
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Q3 BKT: Yhdysvallat +0,4 % q/q, euroalue +0,3 %,
Saksa +0,2 % — Ruotsi taantumassa

Euroalue ja Yhdysvallat, BKT kiintein hinnoin, KP
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Lahde: Akava Works, BEA, Eurostat ja Macrobond
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Euroalueen tyéttdomyysaste on ennitysmatala 6,3 % AKava
— Suomen 8,4 % euroalueen kolmanneksi korkein Works

Euroalue, Ty6ttomyysaste
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Lahde: Akava Works, Eurostat, Tilastokeskus ja Macrobond



Maailmankaupan maira on jatkanut kasvussa Akava
vuoden 2024 alusta lahtien — vientikysynta kasvaa Works

Maailmankaupan maara (CPB World Trade Monitor), KP
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Lahde: Akava Works, CPB ja Macrobond



Akava

Talouselaman luottamus pysyy sitkeasti pitkan
Works

aikavalin keskiarvon alapuolella — Suomi parantaa

Economic Sentiment Indicator (ESI)

2.2024 3.2024 4.2024 5.2024 6.2024 7.2024 8.2024 9.2024 10.2024

EU

Euro Area

Germany
France 97,8 100,8 98,0 97,4 98,8 98,3

Italy 99,4 100,9 99,6 1004 998 100,1 988 100,0 99,5
Spain 102,4 102,1 101,3 1024 102,4
Portugal 100,0 100,7 101,2 101,12 101,17 101,5 101,2

Austria, 86,6 865 864 862 874
Belgium

Netherlands 98,5 97,8 982 993 998 99,7 100,6 101,0 98,7
Finland
Sweden

Denmark 97,5 98,0 97,5 102,7 100,5

Estonia 82,3 838 82,1 823 837 869 846 855 84,5
Latvia 979 97,9 98,2 975 972 97,3 98,4 98,0
Lithuania 97,0 98,6 100,3 100,121 99,9 101,3 1016

Lahde: Akava Works, European Commission (DG ECFIN) ja Macrobond



EU:n luottamusta painaa vain teollisuus — kaikki

muut palikat ovat lahella pitkan aikavalin mediaania

EU, ESI, sijoitus viimeisen 25 vuoden jaksolla
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Lahde: Akava Works, DG ECFIN ja Macrobond
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huonoin = 0 %)



Euroopan teollisuuden odotusten pysyminen

ankeana nakyy selvasti ostopaallikkoindekseissa

Manufacturing PMI (S&P Global)

2.2024 3.2024 4.2024 5.2024 6.2024 7.2024 8.2024 9.2024 10.2024

World 50,3 50,6 50,3 50,8 49,7 49,6 49,4
World, Developed 49,3 49,3 50,0 49,7
World, Emerging 50,7 50,8 49,8 50,6
United States 50,0 49,6 47,9 47,3

China 50,9 49,8 50,4 49,3 50,3
Japan 50,0 49,1 49,8 49,7 49,2
EU 45,9 46,0 45,3

Euro Area 45,8 45,8 45,0
Germany 43,2 42,4 40,6

France 44,0 43,9 44,6

Italy 47,4 BER:

Spain 50,5 53,0

Ireland 52,1 52,5

United Kingdom 50,1 50,4

India 58,1 57,5

Brazil 54,0

Australia 47,5

Southeast Asia 50,4 50,5 50,5

Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond
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Saksan teollisuustuotannon maara on supistunut Akava
kasittamattdmat 17 % vuoden 2017 jilkeen Works

Saksan tehdasteollisuuden tuotannon maara, KP
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Lahde: Akava Works, Statistisches Bundesamt ja Macrobond



Palvelualojen odotukset ovat maltillistuneet viime Akava
kuukausina — kasvua odotetaan, mutta hitaampaa Works

Services PMI Business Activity Index (S&P Global)

2.2024 3.2024 4.2024 5.2024 6.2024 7.2024 8.2024 9.2024 10.2024
World 52,4 52,4 52,7 54,0 53,1 53,3 53,8 52,9
World, Developed 52,3 53,9 53,4 53,5 54,3 53,4
World, Emerging 53,8 53,6 54,5 52,5 53,2 52,8

United States WSS 548 553 550 557 552 550

China 52,7 52,5 54,0 - 52,1 50,3 [EP)
Japan 54,1 54,3 BERI 49,4 BEEN 53,7 53,1 BEN
EU 53,3 53,2 52,8 52,9 n/a
Euro Area 53,3 53,2 52,8 52,9

Germany 53,2 54,2 53,1 52,5 50,6

France 49,6 48,3
Italy 50,5 n/a
Spain 57,0 n/a
Ireland 57,4 54,2
United Kingdom 52,4 52,0
India 57,7 58,5
Brazil 55,8 56,2
Australia

Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond



Suomessa luottamus on yha heikkoa — se paranee
kuitenkin jo laajalla rintamalla
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus, EK, DG ECFIN ja Macrobond
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Kuluttajien luottamus on kohentunut niukasti —

takana on jo yli 2,5 heikkoa vuotta

Suomi, Kuluttajien luottamus
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Kuluttajien luottamus on vahvistunut hyvin
monipuolisesti — normaaliin on silti matkaa

Kuluttajien luottamus, sijoitus viimeisen 20 vuoden jaksolla
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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suuruusjarjestykseen
(paras = 100 %,
huonoin =0 %)



Kotitaloudet nostivat syyskuussakin kitsaasti uusia AKava
asuntolainoja Works

Kotitalouksien nostamat uudet asuntolainat, kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond



Vanhojen asuntojen hinnat ovat laskeneet jo usean
vuoden takaiselle tasolle
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vannojen asuntojen ninnat, Kausipuna.
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Suhteessa yleiseen hintatasoon (KHI) asuntojen Akava
hintojen lasku nayttia melko hurjalta Works
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Teollisuuden uudet tilaukset syyskuussa -5,4 % yly Akava
— ei uutta alamike3, luja pohja ehka paremminkin Works

Tehdasteollisuuden uudet tilaukset, kausipuhdistettu
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Tehdasteollisuuden tuotannon maara jatkoi myos
syyskuussa nousevalla trendilla

Tehdasteollisuuden tuotanto, volyymi-indeksi
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Tavaraviennin pohjat ovat takana — syyskuussa Akava
hieman nousua vuotta aiemmasta Works

Suomi, Tavaraviennin arvo
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Lahde: Akava Works, Tulli ja Macrobond
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Vihittdiskaupan liikevaihto ja myynnin maari ovat Akava
ehka jo saavuttaneet pohjansa Works

Vahittdiskauppa (pl. moottoriajoneuvot), kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Rakentamisen alho alkaa hellittaa — liikevaihdon Akava
alamaki on loppunut myos talonrakentamisessa Works

Talonrakentamisen liikevaihto ja myyntimaara, kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Markkinakorkojen odotetaan alenevan lisid3 — se Akava

tukee kotitalouksien taloudenpitoa ja kulutusta Works
EURIBOR-korot
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Lahde: Akava Works, EMMI ja Macrobond




Aihetta toiveikkuuteen?

Maailmankauppa kasvaa hitaasti ja vientikysynta paranee.

Vain teollisuus painaa EU:n talousluottamusta.

Kuukausimittarit antavat tukea talouden elpymispuheille.

Tyomarkkinoiden heikkeneminen jatkuu.
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Mukavaa viikonloppua!

Taloustuokio jalleen
29.11.2024 klo 13:15
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