
Taloustuokio 4/2025 #104

14.3.2025

Valittuja paloja



Valittuja paloja

• BKT tarkentui – ei supistunutkaan Q4:llä.

• Julkinen velka kasvoi 15 mrd. euroa vuodessa.

• Kotitalouksien säästäminen kasvaa edelleen.

• Tuontitullien vaikutuksia.



Tarkistettujen tietojen mukaan Suomen Q4 BKT
-0,0 % q/q (oli -0,15 %)



Valtion ja paikallishallinnon alijäämä oli 13,2 mrd. 
euroa vuonna 2024 – vakautumassa, ei supistu



Julkisyhteisöjen bruttovelan BKT-suhde vuoden 
2024 lopussa oli 82,1 % (velka kasvoi 15,2 mrd. e)



Kotitalouksien säästäminen kasvoi edelleen –
kulutus ja (netto)investoinnit eivät maistu



Uusien henkilöautojen rekisteröinnit pysyivät 
helmikuussa heikolla tasolla

Työttömyyden kasvu 
heikentää varmasti 
työsuhdeautojen 
kysyntää.



Tehdasteollisuuden uudet tilaukset tammikuussa 
+1,9 % y/y – nousua kemiassa ja metallissa



Tehdasteollisuuden tuotannon määrä kasvoi 
tammikuussa – muutos trendin mukaan +1,9 % y/y



Konkursseja helmikuussa hieman vähemmän kuin 
vuotta aiemmin – henkilötyövuodet -17 % y/y



Talouden palkkasumma (tpk) tammikuussa +0 % y/y 
– yksityinen sektori -3,2 %, julkinen 3,0 %



Kuluttajahinnat helmikuussa: KHI +0,5 % y/y, YKHI 
+1,5 %, tavarat +0,2 %, palvelut +3,3 %, pohja +2,6 %



Työllisyyden heikkeneminen painaa palkkasummaa, 
mutta se kohoaa silti hintoja nopeammin



Korkoerot ovat kaventuneet selvästi – odotukset 
korkojen alenemisesta ovat vaimentuneet

3kk 2,50 %

6kk 2,39 %

12kk 2,45 %

3kk/3kk 2,26 %

6kk/6kk 2,49 %

Eli puolen vuoden 
kuluttua 6kk koron 
odotetaan olevan 
korkeampi kuin nyt.



Lähde:

Juvonen, Silvo ja Viertola, Tullit ja kauppapoliittinen epävarmuus heikentävät 
talouskasvua, Euro ja talous, joulukuu 2024.

Oletukset:

Yhdysvallat asettaa heti Trumpin kauden alussa tullit kaikelle tavaratuonnille 
– 60 prosentin tulli Kiinalle ja 10 prosentin tulli muille maille, myös Suomelle.

Kauppapoliittinen epävarmuus lisääntyy ja muu maailma asettaa symmetriset 
vastatullit kaikelle tavaratuonnille Yhdysvalloista.

Kaupan rajoitukset ovat pysyviä.



Tuontitullit heikentävät vientiä ja hidastavat 
talouskasvua Suomessa ja muualla maailmassa

• Globaalit logistiikkaketjut ovat herkkiä häiriöille. 

• Yhdysvallat on Suomen tärkein kauppakumppani – tullit heikentävät sinne 
suuntautuvaa tavaravientiä. Moniin tavaroihin liittyy palveluvientiä, joka 
myös kärsii.

• Tullit heikentävät suomalaisten yritysten kilpailukykyä Yhdysvaltojen 
markkinoilla suhteessa niihin yrityksiin, jotka toimivat Yhdysvalloissa.

• Epäsuora vaikutus: Muidenkin maiden vienti vaikeutuu, joka heikentää 
näissä maissa kysyntää Suomen vientituotteille.



Jo kasvanut kauppapoliittinen epävarmuus on 
myrkkyä taloudelle

• Emme tiedä tullien toteutumista, kohdentumista, ajoitusta ja mittakaavaa.

• Lisääntynyt epävarmuus ja kauppapoliittiset vastatoimet voivat heikentää 
Suomen ja euroalueen talouskasvua (välillisesti) enemmän kuin 
varsinaiset Yhdysvaltojen asettamat tuontitullit.

• Yritykset globaalisti lykkäävät herkästi investointejaan, jos epävarmuus 
lisääntyy.

• Suomen vienti keskittyy pitkälti investointitavaroihin ja välituotteisiin –
kasvava kansainvälisen talouden epävarmuus vähentää herkästi Suomen 
vientituotteiden kysyntää. 

• Kotimaiset yritykset voivat vähentää tai lykätä omia investointejaan 
Suomessa.



SP:n riskiskenaario yhdistettynä VM:n joulukuiseen 
perusennusteeseen

Vaikutus BKT:n kasvuun

2025 yht. -0,5 %-yks.

- Tuontitulli -0,1

- Vastatullit -0,1

- Epävarmuus -0,3

2026 yht. -0,15 %-yks.

- Tuontitulli -0,05

- Vastatullit -0,2

- Epävarmuus +0,1

2027 yht. -0,17 %-yks.

-Tuontitulli -0,02

- Vastatullit -0,2

- Epävarmuus +0,05



Keskeisiä tuloksia

• Yhdysvaltojen asettamat tuontitullit heikentävät Suomen vientituotteiden 
kysyntää Yhdysvalloissa sekä siten hidastaa talouden ja viennin kasvua.

• 10 % tuontitullin vaikutus jää silti rajalliseksi, sillä Yhdysvaltojen osuus 
Suomen tavaraviennistä on kuitenkin vain 13 %. Kasvavaa palveluvientiä 
tullit eivät suoraan koske.

• Työllisyys heikkenee ja työttömyys lisääntyy perusuraan verrattuna etenkin 
vuonna 2025 – työllisyys ei palaudu perusuralle vuoteen 2027 mennessä.

• Vaikutus inflaatioon on hyvin vähäinen – useat tekijät vaikuttavat eri 
suuntaan.



Lisäpohdintaa

• Uhkailu tullien lisäkorotuksilla on vaarallista.

• Tullien nostokierre lisäisi epävarmuutta markkinoiden kehityksestä ja 
vähentäisi investointeja kaikkialla.

• Myös Yhdysvallat kärsisi tulleista, koska tuskin sekään on täysin 
omavarainen.

• Suomen vienti on varsin yksipuolista (ei juuri kulutustavaraa), mutta tuonti 
on hyvin monipuolista (paljon kulutustavaraa).
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Mukavaa viikonloppua!


