Kesaloman lahestyessa

Taloustuokio 9/2025 109
6.6.2025

Akava
Works



Kesaloman lahestyessa

Suomen Q1 BKT oli vaisuja odotuksia heikompi.

Toimialojen liikevaihtotiedot ovat melko lupaavia.
Kuluttajien luottamus laahaa edelleen — aiheetta?
Miksi luotto talouden elpymiseen pysyy vahvana?
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Euroalueen Q1 BKT tarkentui paremmaksi — nousua AKava
0,6 % edellisesta neljanneksesta Works
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Lahde: Akava Works, BEA, Eurostat ja Macrobond



Suomen Q1 BKT oli pieni pettymys — ei nousua Akava
edellisesta neljanneksesta (mutta +0,8 % yly) Works
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus, ja Macrobond



Yksityisen sektorin kulutus ja investoinnit Akava
supistuivat — julkiset investoinnit kasvoivat Works

Mista BKT:n kasvu tuli - kasvukontribuutiot, Q1 2025 y/y
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



BKT:n ura tarkentui jo alkuvuodesta pitkalta ajalta
alaspain — myos sen vuoksi kasvuennuste alenee
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Tavaroiden ulkomaankauppa ei tarjonnut
huhtikuussa yllatyksia — entinen meno jatkui

Suomi, Tavaraviennin arvo
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Lahde: Akava Works, Tulli ja Macrobond
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Suomi, Tavaratuonnin arvo
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Lahde: Akava Works, Tulli ja Macrobond



Yhdysvaltojen tavaratuonti kasvoi jyrkasti vuoden Akava
ensimmaisen neljanneksen aikana — tulliodotuksia? Works

United States, International Trade, Imports, Value (Goods), Total, SA

USD, billion USD, billion
350 - 39035 - 350
12.2024
300 - - 300
250 - - 250
200 - - 200
150 - - 150
100 - -100
50 - - 50

000102030405060708091011121314151617 1819 20 21 22 232425
Lahde: Akava Works, OECD ja Macrobond



Yhdysvalloissa palveluiden ISM painui hieman alle Akava
50 pisteen toukokuussa — uudet tilaukset painoivat Works
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Source: Akava Works, Institute for Supply Management and Macrobond



Vahittaiskaupan meno paranee — ei ihme, etta alan Akava
luottamus on noussut Works

Vahittdiskaupan liikevaihto ja myyntimaara, kausipuhd. Vahittdiskaupan luottamus, kausipuhd.
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Palvelualojen liikevaihto ja myyntimaara nousevat
loivasti ja kangerrellen — samoin luottamus

Palvelut yhteensg, liikevaihto ja myynnin maara, kausipuhd.
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Palveluiden luottamus, kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, EK ja Macrobond



Rakentamisen myyntimaara nousee, mutta hinnat
painavat liikkevaihtoa — luottamus viela koetuksella

Rakentamisen liikevaihto ja myynnin maara, kausipuhd.
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Rakentamisen luottamus, kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, EK ja Macrobond



Palkkasumma huhtikuussa +2,6 % yly — yksityinen Akava
kasvoi vaihteeksi julkista enemman (3,3 % ja 2,1 %) Works

Palkkasummakuvaajat, yksityinen ja julkinen sektori, kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Kuluttajien luottamus ei ota kohentuakseen — ”oma Akava
talous nyt” painaa, ’12 kk kuluttua” on jo vahva Works

Suomi, Kuluttajien luottamus
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Kuluttajien luottamus Suomen talouteen 12 kk
aikavalilla on vajonnut uudelleen
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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Kasitys kuluttajahintojen nousun jatkumisesta Akava
nopeana pysyy sitkeisti Works

Kuluttajien luottamus: Kasitys inflaatiosta nyt ja 12 kk kuluttua
% %

I I I I I
Ul (@) ~ (0] Vo]

12 kk kuluttua

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 26
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Kuluttajien halukkuus ottaa lainaa on kasvanut Akava
korkojen laskettua — se on silti epatavallisen matala Works

Kuluttajien luottamus, Halukkuus ottaa lainaa
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus, EMMI ja Macrobond
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Kotitalouksien nostamien asuntolainojen Akava
piristyminen tyssasi verraten matalalle tasolle Works

Kotitalouksien nostamat uudet asuntolainat, kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond



Asuntokauppojen maara nousi vain vahan
huhtikuussa — trendin suunta on epaselva
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Lahde: KVKL ja Macrobond
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Uusien asuntolainojen keskikorko painui Akava
huhtikuussa pitkasta aikaa alle 3 prosentin Works

Kotitalouksien asuntolainakorot
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Lahde: Akava Works, Suomen Pankki ja Macrobond



Uusia henkiléautoja rekisterdidain poikkeuksellisen Akava
vidhén Works

Uusien henkildautojen rekisterdinnit
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Miksi uskomme talouden elpyvan?

+ Reaalipalkat kasvavat (palkat nousevat hintoja enemman).
- Korot ovat laskeneet huomattavan paljon.
 Rakentaminen muuttuu kasvujarrusta vauhdittajaksi.
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