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Suvannossa

e Tanska on pohjoismaiden kasvukingi.
*Pysahtyneisyys tuoksuu Suomen talousnumeroissa.
*Palkkasumman kasvu on hidastunut.

* Asuntokaupan piristyminen nayttaa hiipuneen.
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Manufacturing PMI (S&P Global)

4.2025 5.2025 6.2025 7.2025 8.2025 9.2025 10.2025 11.2025 12.2025

World 49,8 49,5 504 49,7 509 50,7 509 50,5 n/a

World, Developed ~ 49,1 50,0 505 492 509 50,3 506 505 n/a

World, Emerging 50,5 49,2 50,4 50,1 50,9 50,5 n/a

United States 50,2 CE 530 520 525 522

China 50,4 50,4 49,5 50,5 50,6 499 n/a

Japan 49,4 50,1 49,7 49,7

EU 49,1 49,2 492 496 50,4 49,7 498 495 n/a

Euro Area 490 49,4 495 498 50,7 49,8 50,0 49,6 49,2

Germany 49,0 49,1 49,8 49,5 49,6 47,7

France 49,8 50,4 47,8 I3 E urod | ueen
Italy 49,3 49,2 49,8 50,4 490 499 50,6 n/a . .
Spain 50,5 o teollisuuden PMI oli
Ireland 49,7 50,2

o joulukuussa

United Kingdom 52,8

India 56,6 55,7 h . k . . I |

Brazil 50,3 49,4 n/a eikKoimmliiiaan

Australia 50,6 49,7 . .oe

Southeast Asia 49,2 50,1 52,7 53,0 n/a h u htl ku u N Ja I kee N .
Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond
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Services PMI Business Activity Index (S&P Global)

4.2025 5.2025 6.2025 7.2025 8.2025 9.2025 10.2025 11.2025 12.2025
World 50,9 52,1 53,3 52,9 n/a
World, Developed 50,3 53,3 52,9

World, Emerging 53,9 53,0
United States 54,5 54,2
China 53,0 52,9
Japan 53,1 53,3
EU

Euro Area

Germany

France

Italy 52,5
Spain 53,2 54,3
Ireland 47,6 55,7

54,2

62,9 60,9

United Kingdom
India

Brazil 49,3 46,3
Australia 50,6 55,8 52,4
Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond
AKAVA
WORKS

Euroalueen
palvelualojen
odotukset jo kolme
kuukautta vahvat,
vaikka ne vaimenivat
hieman joulukuussa.



BKT kiintein hinnoin, kausipuhd.

2019=100 2019=100
110 7110
@— Ruotsi
105 -+ +105
Suomi
100 - = +100
Saksa
95 - + 95
90 - - 90
85 + 1 1 1 1 1 1 1 1 + 85
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Eurostat ja Macrobond A\Plfllé\ll{l\(s
AKAVA

WORKS

Vaikka Ruotsilla on
ollut pari vaikeaa
vuotta, sen
talouskasvu paihittaa
Suomen ja Saksan.



BKT kiintein hinnoin, kausipuhd.

2019=100 2019=100
115 7115
Tanska
Nori
110 - @ 110
©— Ruotsi
105 + +105
100 - Suomi 100
95 + + 95
90 + | | | | | | | | + 90
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Eurostat ja Macrobond A\*/Is\ll?li\(s

AKAVA
WORKS

Pohjoismaista parhaat
ovat silti Tanska ja
manner-Norja.



Tehdasteollisuuden uudet tilaukset, kausipuhdistettu

2021=100 2021=100
150 - -150
140 - 7140
130 - 130
120 - -120
110 - -110
100 - -100

90 - Q\

+ 90
11.2023 —© 10.2024 q 10.2025
80 - + 80
)
70 - 4.2020 L 70
+ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 + 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\l,{i\(s

AKAVA
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Teollisuuden uudet
tilaukset pysyivat
vaisuina lokakuussa.



Teollisuuden uudet tilaukset ja OMX Helsinki 25 -indeksi

%, yly %, yly
80 - - 80

Uudet tilaukset

60 - \9 - 60

40 - - 40

OMXH25
=40 + i | 1 1 ! ! } j i 1 1 +-40
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus, Nasdaq OMX Nordic ja Macrobond A\I}VAYR/‘\(S

AKAVA
WORKS

PArssin kehitys
viittaa siihen, etta
tilausten nousu voi
kuitenkin jatkua
lahikuukausina.



Tehdasteollisuuden tuotanto, volyymi-indeksi

2021=100 2021=100
110 1 110

105 + 105

Kausipuhd. 10.2025
100 - +100
Trendi 10.2024
95 - - 95
90 + 1 1 1 1 1 1 1 1 1 + 90
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll{i\(s
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Teollisuuden
tuotanto piristyi
lokakuussa — laskeva
trendi vaihtui
vaakasuoraksi.



Tavaroiden ulkomaankaupan muutokset ovat olleet vahaisia viime aikoina

Vaihtotase, Tavaravienti, kausipuhd.

2019=100
160 +

150 +
140 +
130 ¢
120 ¢
110 ¢
100 ~

90

80 +

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

AKAVA
WORKS

2017 2018 2019 2020

2019=100
+160
@ 11.2023 1150
+140
+130

[ON
10.2025 120
Satamalakko ? /O ~110
2.2024
Q +100
Satamalakko
+ 90
+ + + + + + 80
2021 2022 2023 2024 2025 2026
AKAVA

WORKS

Vaihtotase, Tavaratuonti, kausipuhd.

2019=100 2019=100

160 - +160
150 - -150
140 ~140
130 - +130
20 10.2024  10.2025 50

120 - 4 @/ 1
110 + +110
100 - -100
90 - + 90
80 - - 80
70 + + + + + + ' n n ' + 70

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus j AKAVA
: ; ja Macrobond \WORKS
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Palveluiden tuonti on piristynyt — palveluiden vienti ei ole

Vaihtotase, Palveluvienti, kausipuhd.

2019=100
130 7

120 +

110 ¢

100 ~
- 2.2020

90 +

80 +

70 + ' ' ' '
0 2017 2018 2019 2020 2021

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond
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2019=100
7130

@— 5.2025

1.2024 —J | 120

10.2024 @~ 10.2025

110
7100

T 90

' ' ' ' + 70
2022 2023 2024 2025 2026
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Vaihtotase, Palvelutuonti, kausipuhd.

2019=100
150 T

140 +
130 ¢
120 +
110 7
100 ~
90 +
80
70 +

2017 2018 2019 2020
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

2019=100
7150
10.2025

& +140
¥ ~130

10.2024
+120

+110
7100
T 90
T 80

' ' ' ' ' + 70
2021 2022 2023 2024 2025 2026
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Vahittaiskauppa ja palvelualat kasvavat vaatimatonta vauhtia

Liikevaihto +2,4 %, myyntimaara +1,4 %

Vahittdiskaupan liikevaihto ja myyntimaara, kausipuhd.
2021=100 2021=100
110 -+ 110

Liikevaihto
105 - 105
10.2025
10.2024
100 - -100
Myyntimaara
95 - - 95
90 - /G i - 90
10.2024 10.2025
85 + i i i i i i i + 85
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\Ilfll(\)\llall\(s

WORKS

Liikevaihto +3,6 %, myyntimaara +2,6 %

Palvelut yhteensg, liikevaihto ja myynnin maara, kausipuhd.
2019=100 2019=100
130 130

1.2025 10.2025

120 - ~120
10.2024
Liikevaihto
110 - -110
Myynnin maara

100 - /J‘\//J‘r‘s/\ -100
90 - - 90

80 + i i i i i i i i + 80

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\Ix/(\)\g}\(s
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Asuinrakentaminen, iuvat ja aioitukset, 12 kk liukuva keskiarvo

Milj. M3 Milj. M3
1,47 71,4
,l\\ Luvat
12+ -1,2
AN \
\ \\ \
1,0 \’i ST -1,0
Aloitukset
0,8 -+ -0,8
0,6 - -0,6
S

-

0,4 ~ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 +OI4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll{i\(s

AKAVA
WORKS

Asuinrakennuksille
myonnettyjen
rakennuslupien
kuutiomaaran
vuosisumma lokakuussa
+4 % y/y — muun kuin
talonrakentamisen -7 %.
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Suomi, Matkailijoiden yépymiset, kausipuhd.
Milj. Milj.
2,25 + +2,25
7202 10.2023 10.2024  10.2025

2,00 + +2,00
M #2020
1,75 -+ - +1,75
Yhteensa
1,50 - +1,50
1,25 - ? +1,25
Kotimaiset matkailijat
1,00 - V +1,00
3.2021
0,75 - +0,75
0,50 + 4.2020 0,50
0,25 + 1 1 1 1 1 1 1 1 1 + 0,25
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll{i\(s
AKAVA

WORKS

Matkailijoiden
yopymiset
majoitusliikkeissa
lokakuussa +3 % y/y —
kotimaisen matkailun
suunta on hieman
alas.
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Palkkasummakuvaaijat, yksityinen ja juikinen sektori, kausipuhd.

2021=100 2021=100
125 7125
10.2025
10.2024 @/
120 -+ +120
115 -+ +115
o 10.2025
Yksityinen
110 + 10.2024 ~110
105 -+ +105
100 - ? -100
Julkinen
95 - - 95
90 - - 90
85 + 1 1 1 1 1 1 1 + 85
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll{i\(s

AKAVA
WORKS

Palkkasumma,
viimeinen 3 kk y/y:

Yhteensa +1,8 %

Yksityinen +1,5 % ja
julkinen +2,6 %.
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Suomi, Kuluttajahintojen 12 kk muutos, %
% %
10 T 10

Harmonisoitu KHI

8- .8
6 _ 6
4- -4
11.2025
2L Pohjailﬂaatio I
W
0 0
79017 2018 2019 | 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll{i\(s
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KHI -0,1 %

YKHI +1,5 %, jossa
tavarat +0,7 % ja
palvelut +2,6 %.

Pohjahinnat +1,7 %.
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Hyodykeryhmien vaikutus KHI:n muutokseen, marraskuu 2025

Hyodykeryhma
KHI yhteensa
Elintarvikkeet ja alkoholittomat juomat
Alkoholijuomat ja tupakka
Vaatetus ja jalkineet
Asuminen, vesi, sahko, kaasu ja muut polttoaineet
Kalusteet, kotitalouskoneet ja yleinen kodinhoito
Terveys
Liikenne
Viestinta
Kulttuuri ja vapaa-aika
Koulutus
Ravintolat ja hotellit

Muut tavarat ja palvelut

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond

AKAVA
WORKS

%-yksikkoa, v/v

I
-0,7 -0,6 -0,5 -0,4 -0,3 -0,2 -0,1 0,0 0,1 02 0,3

Asuminen ja
erityisesti
lainakorkojen
aleneminen jarruttaa
huomattavasti KHI:n
nousua.
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Vanhojen asuntojen kauppamaarat, Suomi

Kpl / kuukausi Kpl / kuukausi
7000 T 7000
6500 - +6500
6000 + +6000
Kausipuhd.
5500 + % ~5500
11.2024
5000 - +5000
4500 - ®\ 4500
Trendi 11.2025
4000 - ~4000
3500 - +3500
3000 + 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 +3000
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, KVKL ja Macrobond A\*/Is\ll?li\(s
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Asuntokaupan
piristyminen on
hiipunut — on vaikea
sanoa, onko trendi
vha nouseva.
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Suvannossa

e Tanska on pohjoismaiden kasvukingi.
*Pysahtyneisyys tuoksuu Suomen talousnumeroissa.
*Palkkasumman kasvu on hidastunut.

* Asuntokaupan piristyminen nayttaa hiipuneen.
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AKAVA -

WORKS

- —
Riemukasta )
-

Joulua ja lloista
Uutta Vuotta!

Taloustuokio jalleen
pe 16.1.2026 klo 13:30



