AKAVA
WORKS

Uutta kevatta
pain?

TALOUSTUOKIO 2/2026
6.2.2026



Uutta kevatta pain?

 Luottamus paranee vahitellen.
*BKT:n pikaennakko: Suomi hyvassa iskussa Q4:l1a.
Reaalipalkat palasivat vuoden 2021 tasolle.

*Onko tyottomia ennatyksellisen paljon vai ei?
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Manufacturing PMI (S&P Global)
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Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond

Lahella 50 pistetta —
eurooppalaisen
teollisuuden
odotukset mielivat
kovasti ylospain,
mutta eivat ole ihan
viela maalissa.



Services PMI Business Activity Index (S&P Global)

5.2025 6.2025 7.2025 8.2025 9.2025 10.2025 11.2025 12.2025 1.2026

World 53,3 529
World, Developed 53,3 52,9
World, Emerging 53,9 53,0
United States 54,5 54,2
China 53,0 52,9
Japan 53,1 53,3
EU
Euro Area
Germany
France 49,6 49,8 50,1
Italy 52,5 55,0
Spain 53,2 54,3 55,6 57,1
Ireland 47,6 55,7 60,0 54,0
United Kingdom 54,2 50,8 _
India 62,9 60,9 59,8 58,0
Brazil 49,3 46,3 50,1 53,7
Australia 55,8 52,4 52,8

Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond
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Palvelualojen
odotukset ovat varsin
valoisat — Ranska
painaa euroaluetta,
Saksa on ihan ok.



Economic Sentiment Indicator (ESI)
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Lahde: Akava Works, European Commission (DG ECFIN) ja Macrobond

Euroopan laaja
luottamusmittari on
lahes pitkan aikavalin
keskiarvossa — moni
maa on parantanut
menoaan, ja se on
lupaava merkki.
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Ldhde: Akava Works, DG ECFIN ja Macrobond

EU:n talousluottamus
on parantunut kautta
linjan — palvelut ja
vahittaiskauppa ovat
keskiarvossa,
rakentaminen jopa
paljon parempi.



Suomi, ESI, sijoitus viimeisen 25 vuoden jaksolla
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Ldhde: Akava Works, Tilastokeskus, EK, DG ECFIN ja Macrobond

Suomessa liike-
elaman luottamus
paranee — kuluttajien
luottamus otti
takapakkia.



Suomi, Kuluttajien luottamus
SaIdo Saldo
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll?li\(s
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Kuluttajien luottamus
oli heikoin helmikuun
jalkeen — muutos ei
onneksi ole kovin
suuril.



BKT:n maara
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\Plfllé\ll{l\(s
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Pikaennakon mukaan

Suomen Q4 BKT

kasvoi perati 0,6 %

edellisesta

neljanneksesta (mutta
0,0 % vuoden takaa).



Suomi, Tavaraviennin arvo

2023=100 2023=100
120 1 7120

2022 Q3

110 ~ +110
100 - -100
Kausipuhd.
90 + 2025Q4 9
Satamalakko 2024 Q4
80 - - 80
70 ~ - 70
2020 Q2
60 + | | | | | | | | | ! | | + 60
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tulli ja Macrobond A\}X/AY{‘\( S
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Mika on tavaraviennin
suunta, kun lakko ja
Q3:n alustoimitus
jatetaan huomiotta?
Ehka se on hieman
nouseva, kuten monet
haluavat uskoa.
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Palkkasummakuvaaijat, yksityinen ja juikinen sektori, kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll{i\(s
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Talouden palkkasumma
joulukuussa +0,7 % y/y
— julkinen +1,9 % ja
yksityinen +0,1 % (lukua
madaltaa korkeahko
vertailukohta).

11



Suomi: Ansiotaso ja talouden palkkasumma
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll{i\(s
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Ansiotasoindeksi
Q4:11a +3,5 % y/y —
kasvaa enemman kuin
palkkasumma (jota
tyollisyyden
heikkeneminen
hidastaa).
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Reaalinen ansiotasoindeksi
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\Plfllé\ll{l\(s
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Reaalinen ansiotaso
kohosi vihdoin vuoden
2021 tasolle — se ei
kuitenkaan tuo takaisin
viimeisen neljan vuoden
menetyksia.
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Tilastot antavat erilaisen kuvan tyottomyysongelman vakavuudesta
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Lahde: Akava Works, Tilastokeskus, KEHA-keskus ja Macrobond A\Ilfl/(\)‘llﬁll\(s
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- Tyonvalitystilaston mukaan tyottomia ei ole
ennatyksellisen paljon, mutta tyovoimatutkimuksen
mukaan on - ja tyottomyysaste on Euroopan
korkein.

- Tyonvalitystilasto perustuu rekisteriin ja
tyovoimatutkimus noin 12 500 henkilon kyselyyn.

- Kuka on tyoton?

- TEM / KEHA-keskus: Henkild on rekisterditynyt
- TK: Henkilo on hakenut tyota

- Pohjoismaisen tyénhaun malli (voimaan 5/2022)
velvoittaa hakemaan neljaa tyopaikkaa
kuukaudessa.

- Yha useampi on TK:n maarittelema tyoton.
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Selittaakd maahanmuutto tyottomyyden kasvun?

Tyottdmat (pl. kokoaikaisesti lomautetut), kausipuhd.
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Lahde: Akava Works, KEHA-keskus ja Macrobond A\Ilfl/(\)‘llﬁll\(s
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- Tyottomyyden muutos joulukuu 2023 - joulukuu
2025

- Yhteensa: noin 61 600 henkiloa eli 23,9 %
- Suomen- ja ruotsinkieliset: noin 44 550 eli 21,7 %
- Muun kieliset: noin 17 040 eli 32,5 %

- Lukumaaraisesti tyottomyyden kasvu painottuu
suomalaisiin, koska heita on eniten.

- Kaikista tyottomista 718 % on suomen- tai
ruotsinkielisia.

- Suhteellinen muutos on suurempi niilla, joiden
aidinkieli ei ole suomi tai ruotsi.
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Tyottomyyden kesto enintdan 4 viikkoa, muut kuin korkeakoulutetut
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Lahde: Akava Works, KEHA-keskus ja Macrobond A\*/Is\ll{i\(s
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Muiden kuin
korkeakoulutettujen
alkaneet
tyottomyysjaksot
kaantyivat uudelleen
nousuun — ikava
takapakki.
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United States, FX Spot Rates, USD per EUR, Fixing
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Lahde: Akava Works, EKP ja Macrobond A\}leé\g‘\( S
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Euro on vahvistunut
melko selvasti dollariin
nahden — politiikka
vaikuttaa nyt enemman
kuin perinteiset syyt
(esimerkiksi korkoero).
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Pakkasten aiheuttama kysynta taitaa nostaa bensan hintaa

Raakadljyn (Brent) ja verottoman bensan (95E) hinnat
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Bensan hinta, 95E
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EURIBOR-korot
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Lahde: Akava Works, EMMI ja Macrobond A\Plfllé\ll{l\(s
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Odotukset korkojen
noususta ovat
vaimeita:

3kk/3kk 2,23
6kk/6kk 2,25
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Uutta kevatta pain?

 Luottamus paranee vahitellen.
*BKT:n pikaennakko: Suomi hyvassa iskussa Q4:l1a.
Reaalipalkat palasivat vuoden 2021 tasolle.

*Onko tyottomia ennatyksellisen paljon vai ei?
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«
Mukavaa q
-

viikonloppua!

Taloustuokio jalleen
pe 27.2.2026 klo 13:30



