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Myotatuulessa

Hyvien talousuutisten virta on jatkunut.
Talouden kasvuennusteet nayttavat lilan matalilta.
 Tyottomyyden hellittamista viela odotetaan.

*Korkojen odotetaan nousevan.
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Akava Worksin kesakuun talousennuste —
mika on muuttunut sen jalkeen?
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- Asetelma kesakuussa: Suomen Q1
BKT +0,9 % g/q, kasvuperintd on
+1,1 % - se olisi vuoden 2026
kasvuluku, jos nousu pysahtyisi
loppuvuodeksi.



BKT:n historia tarkentui paremmaksi

kahden vuoden ajalta — lisaksi myds Q2:n

pikaennakko oli vahva +0,9 % q/q

BKT kiintein hinnoin
2019=100

2019=100

104 7104
2026 Q2
102 -+ -102
100 S /\/\" T 100
h \J 2026 Q1
98 + - 98
96 + - 96
94 - - 94
+1,2% +1,3%
92 + + + + + + + + + + + + 02
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\IE/C\)\I,?II\(S

AKAVA
WORKS

- Asetelma nyt: Jos todella Q2 BKT
+0,9 % q/q, kasvuperint6 on
perati +1,9 % - se olisi vuoden
2026 kasvuluku, jos nousu
pysahtyisi vuoden jalkipuoliskon
ajaksi.



Tehdasteollisuuden uudet tilaukset, kausipuhdistettu
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Teollisuuden uudet
tilaukset kasvavat
edelleen.

Kesakuu +16,6 % vy/y.

Kasvua metallissa ja
paperissa, kemiassa ei.



Tehdasteollisuuden tuotanto, volyymi-indeksi
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Teollisuustuotannon
nousu on vahvistunut.

Tehdasteollisuus
kesdkuussa +4,4 % y/y

(tpk).



Teollisuustuotannon volyymi-indeksi, %-muutos vuotta aiemmasta
Laskettu kausipuhdistetun indeksin 3 kuukauden liukuvasta keskiarvosta

11.2025 12.2025 1.2026 2.2026 3.2026 4.2026 5.2026 6.2026

C Teollisuus 1,4 2,2 1,1 2,3 2,7 3,5 2,1 2,2
10-11 Elintarviketeollisuus 3,6 2,8 2,2 0,8 3,0 3,9 4,0 0,7
13-15 Tekstiili-, vaatetus- ja nahkateollisuus -4,5 45 -4
16-17 Metsateollisuus -3,1 -0,2 -1,4 -3,7 -2,4 -1,5 0,6 1,8
19-22 Kemianteollisuus -4,7 1,3 2,3 -1,5
23 Muiden ei-metallisten mineraalituotteiden valmistus

24-30 Metalliteollisuus 3,8 2,6 -1,0 0,9 3,0 3,6

_26-27 Sahko- ja elektroniikkateollisuus -1,6 -3,5 1,4 -2,1 1,7
31 Huonekalujen valmistus 0,5 -1,7

32 Muu valmistus -2,3 -4,7 -3,8 -4,7 -4,2 -3,0 -1,2

Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond



Palvelut yhteensa, liikevaihto ja myynnin maara, kausipuhd.
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Palveluiden (kauppa ei
mukana) liikevaihto
kesdkuussa +4,6 % y/y
ja myyntimaara +1,6 %
(tpk).



Tukku- ja vahittaiskauppa

2021=100 2021=100
115 7115
6.2026
110 - +110
105 - -105
6.2025
100 - +100
6.2026
95 - e{ + 95
90 - ? - 90
6.2025
85 - + 85
1 1 1 1 1 1 1 + 80
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Lahde: Akava Works, Tilastokeskus ja Macrobond A\*/Is\ll?li\(s

AKAVA
WORKS

Kaupan (tpk) liikevaihto
kesdkuussa +5,2 % y/y
ja myyntimaara +3,1 %.

Vahvin nousu
tukkukaupassa.



Talonrakentamisen liikevaihto ja myyntimaara, kausipuhd.
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Rakentamisen (tpk)
liikevaihto kesakuussa
+12,4 % y/y ja
myyntimaara +12,0 %.

Talonrakentaminen (kuva)
+8,1 % ja +7,9 %.
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Talouden piristyminen ei nay viela tyollisyydessa ja tyottomyydessa

Tyollisyys (15-74 -vuotiaat), kausipuhd. ja trendi
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Tyottdmien maard, kausipuhd. ja trendi
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Manufacturing PMI (S&P Global)
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12.2025 1.2026 2.2026 3.2026 4.2026 5.2026 6.2026 7.2026 8.2026

50,4 50,9 52,6 52,7 52,2 n/a
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50,4 50,6
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50,0
n/a
53 S o
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50,7 50,1 S 49,7 49,8
50,6 52,1 529 52,2 n/a
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n/a

Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond

Teollisuuden luottamus
on pitanyt pintansa
Euroopassa ja muuallakin.
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Services PMI Business Activity Index (S&P Global)
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12,2025 1.2026 2.2026 3.2026 4.2026 5.2026 6.2026 7.2026 8.2026

50,8 n/a

50,1 50,4 n/a

50,9 n/a

49,8 n/a

52,1 52,6 54,4 50,4 n/a
53,4

47,6 47,7 n/a

47,6 47,7
46,9 49,8
46,5 44,3 49,6
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47,9 50,1 54,2 58,3
52,6 50,3 53,1 55,5 52,6
53,9 50,5 52,7 RN 52,1
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53,1 50,1 52,3 50,4 49,7 n/a
52,8 46,3 50,7 50,5 53,6 529

Lahde: Akava Works, S&P Global ja Macrobond

Palvelualojen luottamus
vahvistui kesa-, heina- ja
elokuussa.

Kasvua odotetaan.

Saksa ja Ranska vaisuja.
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Economic Sentiment Indicator (ESI)
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11.2025 12.2025 1.2026 2.2026 3.2026 4.2026 5.2026 6.2026 7.2026

97,0 97,0 989 982 97,2
97,2 99,1 98,3
89,9 889 89,9
101,0 98,9
101,8 101,2 102,5 101,9 100,6 979 980 992 99,6
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89,7 EIE! n/a n/a
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Lahde: Akava Works, European Commission (DG ECFIN) ja Macrobond

Talouselaman luottamus
kohenee.

EU on lahella pitkan aikavalin

keskiarvoa (100) — Suomi on jo
sen ylapuolella!

14



Suomi, ESI, sijoitus viimeisen 25 vuoden jaksolla
Jakauma, %
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Kuluttajat Teollisuus

Palvelut Rakentaminen

Vahittaiskauppa

Ldhde: Akava Works, Tilastokeskus, EK, DG ECFIN ja Macrobond

Suomessa talouselaman
luottamusta painaa alas vain
kuluttajien luottamus.

Kaikilla muilla sektoreilla

luottamus on vahintaan
mediaanin tasolla.
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Suomi, Kuluttajien luottamus
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Kuluttajien luottamus on
ollut kahden kuukauden
ajan korkeimmillaan yli 4

vuoteen.

Parantamisen varaa on
toki paljon.
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Kuluttajien luottamus, sijoitus viimeisen 20 vuoden jaksolla

Jakauma, %
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Kuluttajien luottamusta
nakertaa oman talouden
nykytila seka siita kumpuava
haluttomuus isompien
hankintojen tekemiseen.

Kun tyollisyys alkaa kohentua,

nykyiset heikot palikat
kaantyvat nousuun.
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Suomi, Kuluttajahintojen 12 kk muutos, %
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KHI: 2,1 %
YKHI: 2,5 %

Heindkuun tiedot.
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Raakaoljyn hinta pysyy sitkeasti koholla — samoin dieselin

Raakadljyn hinta, Brent, Europe Spot
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Lahde: Akava Works, Energy Information Administration (EIA) ja Macrobond Avlf/(\)\g}\(s
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Dieselin hinta
EUR/Litra EUR/Litra
3,07 3,0
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Lahde: Akava Works, DG Energy ja Macrobond A\II(VI(\)\I{{/I\(S
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EURIBOR-korot
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Korkojen
nousuodotukset:

3kk/3kk 2,95 %
6kk/6kk 3,20 %

3kk nyt 2,50 %.
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Myotatuulessa

Hyvien talousuutisten virta on jatkunut.
Talouden kasvuennusteet nayttavat lilan matalilta.
 Tyottomyyden hellittamista viela odotetaan.

*Korkojen odotetaan nousevan.
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«
Mukavaa q
-

viikonloppua!

Taloustuokio jalleen
pe 11.9.2026 klo 13:30



